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OZET

Sermaye piyasalari, ekonomik biliyiime ve kalkinmada kritik bir rol oynar.
Yatirimeilar tasarruflarini buraya yonlendirerek gelir elde etmeyi ve varliklarinin
degerini artirmayir amaglar. Borglular ise fon ihtiyaclarini buradan karsilar. Aract
kurumlar ve borsalar, islemlerin giivenli ve etkin sekilde yapilmasina yardimci olur.
Yatirimeilar risk ve getiri dengesini goz onilinde bulundurarak karar verirken finansal
bilgilere, ekonomik gostergelere ve yasal diizenlemelere ihtiya¢ duyarlar. Bu bilgilerin
dogru ve giincel olmas1 6nemlidir ¢iinkii yatirimcilarin bilingli kararlar almasini saglar.
Sermaye piyasalar1 yatirimcilara gelir elde etme ve varlik degerini artirma firsati

sunarken risklerle de karsilasabilecekleri bir ortami temsil eder.

Bu calismada 2019-2023 yillar1 arasinda BIST 30 endeksinde yer alan 25
sirketin finansal performansi ile muhasebe bilgi kalitesi arasindaki etki incelenmistir.
Bu kapsamda sirket performansini temsilen bagimsiz degisken olarak hisse bags1 defter
degeri, hisse bas1 kar ve fiyat kazang¢ orani; bagimli degisken olarak da 6z sermaye
karliligr ve varlik karliligr kullanilmig ve bu degiskenler ile ilgili korelasyon ve
regresyon analizleri kurularak muhasebe bilgi kalitesinin sirket performansina etkisi
incelenmistir. Elde edilen sonuglara gére korelasyon analizinde bagimsiz degigkenlerle
(Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang oran1 ve Hisse Bag1 Defter Degeri) bagimli degisken
(ROA) arasinda anlaml1 bir iligki tespit edilememistir. Diger bagimli degisken olan 6z
sermaye (ROE) karliliginin korelasyon analizinde hisse basina kar (EPS) ile pozitif,
fiyat kazang oran1 (P/E Ratio) ile negatif, hisse basi defter degeri (Book Value per
Share) ile zayif olarak anlamli olmayan bi iligkisi vardir. Yapilan analizlere gore,
adimsal regresyon analizi sonucunda varlik karliligi (ROA) ve 6z sermaye (ROE)
karlilig1 iizerinde hisse basina kar (EPS) pozitif ve istatistiksel, hisse bas1 defter degeri
(Book Value per Share) negatif ve istatistiksel anlamli bir etkiye sahip iken fiyat kazan
orani (P/E Ratio) anlamli bir etkiye sahip degildir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Sermaye Piyasalari, Yatirimcilar, Bilgi, Risk,

Ekonomik Biiyiime, Mali Miisavir.



ABSTRACT

Capital markets play a critical role in economic growth and development.
Investors aim to generate income and increase the value of their assets by directing
their savings here. Debtors meet their funding needs from here. Brokerage firms and
exchanges help carry out transactions safely and effectively. Investors need financial
information, economic indicators and legal regulations when making decisions, taking
into account the balance of risk and return. It is important that this information is
accurate and up to date because it allows investors to make informed decisions. While
capital markets provide investors with the opportunity to generate income and increase

asset value, they also represent an environment where they may encounter risks.

In this study, the effect between the financial performance and accounting
information quality of 25 companies in the BIST 30 index between 2019 and 2023 was
examined. In this context, book value per share, profit per share and price earnings
ratio are used as independent variables representing company performance; Return on
equity and return on assets were used as dependent variables, and the effect of
accounting information quality on company performance was examined by
establishing correlation and regression analyzes regarding these variables. According
to the results obtained, no significant relationship was detected between the
independent variables (Earnings Per Share, Price Earnings ratio and Book Value Per
Share) and the dependent variable (ROA) in the correlation analysis. In the correlation
analysis, the other dependent variable, return on equity (ROE), has a positive
relationship with earnings per share (EPS), a negative relationship with price earnings
ratio (P/E Ratio), and a weak, non-significant relationship with book value per share
(Book Value per Share). has. According to the analysis, as a result of the stepwise
regression analysis, earnings per share (EPS) has a positive and statistical effect on
return on assets (ROA) and return on equity (ROE), book value per share (Book Value
per Share) has a negative and statistically significant effect, while price Win ratio (P/E

Ratio) has no significant impact.

Keywords: Accounting, Capital Markets, Investors, Information, Risk, Economic

Growth, Finanscial Advisor.
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GIRIS

Muhasebe Bilgi Kalitesi (MBK); finansal raporlarin dogru, giivenilir ve seffaf
bir sekilde sunulmasini ifade eden bir kavramdir. Bu kavram hem yatirimcilar hem de
isletmeler icin biiyiikk 6nem tasimaktadir. Yatirimeilar, yatirim kararlarint vermeden
once sirketlerin mali durumunu ve performansini dogru bir sekilde degerlendirmek
icin MBK'ye giivenirler. Isletmeler ise MBK'nin yiiksek olmasiyla birlikte yatirimei
cekimini arttirabilir. Ayrica sirketlerin finansman maliyetlerini diisiirerek daha fazla

yatirimet ¢ekebilmesi, yiiksek MBK'nin 6nemini ortaya koyar.

Bu tez calismasinda, MBK'nin sermaye piyasasi tizerindeki etkileri
derinlemesine analiz edilmistir. Calismada Oncelikle MBK'nin farkli tanimlar1 ve
yorumlari ele alinmis ardindan MBK'nin finansal raporlamada neden énemli oldugu
ve farkli paydaslar i¢in ne ifade ettigi agiklanmigtir. MBK, finansal raporlarin temel
niteliklerini belirleyen 6nemli bir Olgiittiir. Dogruluk, giivenilirlik, zamanindalik,
anlasilirlik, karsilagtirilabilirlik ve agiklayicilik gibi 6zellikler saglam bir MBK'nin

gerekliligini vurgular.

Dogru ve giivenilir bilgiler, yatirimeilarin ve diger paydaslarin sirketlerin mali
durumunu ve performansini dogru bir sekilde degerlendirmesine olanak tanir. Bu da
yatirimet kararlariin daha bilingli bir sekilde alinmasina yardimer olur ve genel piyasa
giivenini arttirir.  Sirketler i¢in yiikksek MBK, sadece finansal agidan degil; itibar ve is
iliskileri agisindan da kritiktir. Giivenilir bir MBK, sirketin itibarimi arttirir ve daha

giiclii is ortakliklarinin kurulmasina ve daha fazla miisteri ¢ekilmesine olanak tanir.

Piyasa istikrar1 agisindan da MBK'nin rolii biiytiktiir. Seffafligr arttirarak ve
hesap verebilirligini saglayarak piyasalarda gilivenin artmasma ve istikrarin

korunmasina katkida bulunur.

Farkli paydaslar acisindan MBK'nin 6nemi farkli anlamlar tasir. Yatirimcilar
icin dogru ve glivenilir bilgiler sunmasi sirket degerlendirmeleri agisindan hayati
Oneme sahiptir. Sirket yonetimi i¢in glivenilir bir MBK, finansal raporlama
siireclerinin saglamligin1 ve giivenilirligini yansitir. Denetgiler icin MBK, denetleme

stireclerinin etkinligini ve denetleme goriislerinin giivenilirligini ifade eder. Son olarak
1



diizenleme kurumlari i¢in MBK, sermaye piyasalariin seffafligin1 ve adil isleyisini

temsil eder.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci béliimde muhasebe ve muhasebe
bilgi kalitesi ele alinmigti. Muhasebenin bilgisi ve Onemi, muhasebenin temel
kavramlari, muhasebenin karlari, muhasebe bilgi kalitesi ve etkileri gibi konulara yer

verilerek agiklanmaya ¢alisilmistir.

Ikinci boliimde sermaye piyasalar1 ve muhasebe bilgi kalitesi arasindaki iligki
ele alinmistir. Muhasebe bilgi kalitesini etkileyen konular tlizerinde etkili olan bazi

faktorler aciklanmistir.

Ucgiincii boliimde muhasebe bilgi kalitesinin sirket performansima etkisi
BIST30 sirketlerinden alinan veriler sonucunda, bu verilerin analizleri ve yorumlari
yer almaktadir. Arastirmanin Onemi, sermaye piyasalarinin ekonomik biiylime,
finansal istikrar ve yatirimci gliveni acisindan kritik rol oynamasiyla ilgilidir.
Muhasebe bilgi kalitesinin bu faktorler iizerindeki etkisinin anlagilmasi, isletmelerin
finansal raporlama kalitesini artirma potansiyelini ortaya koyabilir. Arastirmanin
kisitlart ve 6rneklemi belirtilmis olup, calismanin mevcut literatiirde kullanilan kalite
belirleme tekniklerine dayandig1 ve sermaye piyasalarinin isleyisine katki saglamayi
amacladig vurgulanmistir. Muhasebe bilgi kalitesi alaninda literatiir calismasina yer

verilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. MUHASEBE VE MUHASEBENIN BiLGiSi
1.1. MUHASEBE BILGISI

Muhasebe; bir isletmenin finansal islemlerini kaydetme, raporlama ve analiz
etme siirecidir. Bu islemler, isletmenin mali durumunu ve performansini anlamak,

kararlar almak ve dig paydaslara bilgi sunmak i¢in yapilir (Shim, Siegel, 1999: s.1).

Muhasebe, bir sirketin siirdiiriilebilirligini, likiditesinin ve 6deme giiciliniin
onceliklendirilmesini gergeklestirir. Ayn1 zamanda is basarisini Olgme, nerede
geligebilecegini belirleme ve finansal sagligin zaman igindeki gelisimini takip etme
amacina da sahiptir. Etkili planlama, verimli kaynak tahsisi yoluyla hedefe
ulagilmasina yardimci oldugundan biit¢eleme amaciyla kullanilir. Dolayisiyla
muhasebe, yasal gerekliliklere uyumu saglayip dogru hesaplamalar saglayarak vergi
yonetiminde onemli bir rol oynar bu da cezalarin veya diger sorunlarin ortaya

¢ikmasini engeller (Oanh, (2022).

Buna ek olarak varliklar1 gozetleyen nébeteiler gibi davranan ve bilinmeyen
yerlere yonelik sizintilar1 durduran i¢ kontroller kurar. Varlik degerinin yani sira bu
tespitlere dayali olarak risklerin tanimlanmasinin ardindan elde edilen operasyonel
verimlilik sayesinde tutarlilik, birlikte veya zaman i¢inde cesitli noktalarda analiz
edilebilecek farkl sirketler ve sektorler arasinda karsilastirilabilirligi de garanti eder

(Giicenme Gengoglu, Ertan, 2012: s.13-14).

Muhasebenin, muhasebe bilgilerinin bir igletmede mali ve mali olmayan
faaliyetleriyle ilgili hem niceliksel hem de niteliksel verileri kapsar. Kaliteli muhasebe
bilgisinin lretimi i¢gin muhasebe uygulamalari, yasal ve politik sistemler, finansal
piyasa yapilari, vergi sistemleri ve kiiltlirel yapilar dahil olmak lizere ¢ok sayida
faktorden etkilenir. Bu cesitli unsurlar toplu olarak muhasebe bilgilerinin faaliyet

gosterdigi ortami sekillendirir (Demirel Arict, 2017: 5.221).



Muhasebe Finansal

Vergi Sistemi Piyasalarin Yapisi

Yapis1
MUHASEBE
Kiiltiirel BiLGisi Yasal ve
Yap1 Politik

Sekil 1.1. Muhasebe Bilgisi

Ote yandan muhasebe bilgilerinin amac1 yatirimcilara degerli, dogru veriler
saglamaktir. Muhasebe bilgilerinin kapsami ve niteligi, yatirimeilarin temel muhasebe
uygulamalarini nasil algiladiklar1 iizerinde dogrudan etkiye sahiptir ve bu da finansal
piyasalarin performansini etkiler. Bir sirketin degerinde, hisse fiyatinda veya
kazanclarinda bir diisiis yasanmasi durumunda yatirimcilar kayiplarini en aza
indirmeye calisir. Sermaye piyasalar1 alaninda tstiin kaliteli muhasebe bilgileri, dis
paydaslara sirketin temel ilkelerine iligkin biitiinsel bir anlayis kazandirir ve onlara
yonetim davranigini proaktif bir sekilde denetleme yetkisi verir (Zhai, Wang, 2016: s.
254).

1.1.1. Muhasebe Bilgisinin Yatirnmer Kararlaria Etkisi

Yatirimcilarin, sirketlerin mali durumunu ve performansini degerlendirmek
icin kullandiklar1 en 6nemli bilgi kaynaklarindan biri muhasebe bilgisidir. Yatirimeilar,
bu bilgiyt kullanarak sirketlere yatirnm yapip yapmamaya, hangi sirkete yatirim
yaptiklarina ve ne kadar yatirim yapabilme durumlarina karar verirler. Yatirim
kararlarin1 desteklemede muhasebe bilgisi; yatirimeilarin, sirketlerin karhlik, likidite,
bor¢luluk ve 6zkaynak durumu gibi 6nemli mali gdstergelerini analiz etmelerine
olanak tanir. Bu analizler, yatinmcilarin sirketlerin gelecekteki potansiyellerini

degerlendirmelerine ve riskli yatirimlardan kaginmalarina yardimer olur (Elitas, 2013:

s.45).



Muhasebe bilgileri, yatirimeilarin sirketlerin degerini anlamalarina yardimect
olur. Sirketlerin degerlemesi, yatirimcilarin hisse senedi fiyatlarini ve diger yatirim
araclarinin fiyatlarini belirlemelerinde 6nemli bir rol oynar. Yiiksek kaliteli muhasebe
bilgisi, yatirimcilarin sirketlere ve piyasalara olan gilivenini arttirir. Bu durum,
yatirnmcilarin daha fazla yatinm yapmasina ve sermaye piyasalarinin daha aktif bir

sekilde islenmesine katkida bulunur (Yallapragada, 2012: s.284).

Muhasebe bilgileri piyasa istikrarinin korunmasinda onemli bir rol oynar.
Sirketlerin mali durumlart ve performanslari hakkinda seffaf ve dogru bilgiler
sunulmasi, piyasada asir1 fiyat dalgalanmalarinin ve spekiilasyonlarin onlenmesine
yardimc1 olur. Yiiksek kaliteli muhasebe bilgisine sahip sirketlerin hisse senedi
fiyatlar1 genellikle daha yiiksektir. Yatirimcilar, sirketlerin mali durumu hakkinda daha
giivenilir bilgilere sahip olduklarinda, bu sirketlere daha fazla deger atfederler.
Yatirimcilar, muhasebe bilgisini hisse senedi fiyatlarini belirlemede 6nemli bir faktor
olarak gormektedir. Sirketlerin finansal durumu ve performansi hakkinda saglikli ve
dogru bilgilere sahip olmak, yatirnmcilarin dogru yatirnm kararlari almasini saglar

(Bryce, 2015: 5.164).

Muhasebe skandallari, sirketlerin hisse senedi fiyatlarinda 6nemli diisiislere
neden olabilir. Yatirimcilarin giivenini kaybeden sirketler, siklikla hisse senedi
fiyatlarinda ciddi diisiisler yasarlar ve bu durum genellikle uzun vadeli olumsuz
etkilere neden olur. Diizenleyici kurumlar, muhasebe standartlarini ve raporlama
kurallarmi gelistirerek muhasebe bilgisinin kalitesini arttirmaya ¢aligmaktadir. Bu,
daha seffaf ve gilivenilir finansal raporlarin olusturulmasini saglayarak yatirimcilarin

daha saglikli kararlar almalarina yardimei olur (McNichols, 2002).

1.2. MUHASEBE STANDARTLARI VE DUZENLEMELER

Muhasebe standartlar1 ve diizenlemeler; finansal bilgilerin tutarli, seffaf ve
giivenilir bir sekilde sunulmasini saglamak i¢in hayati 6nem tasir. Bu standartlar ve
diizenlemeler, yatirimcilar, alacaklilar, hissedarlar ve diger paydaslar gibi finansal
bilgileri kullanan tiim taraflar i¢in 6nemlidir (Haftaci, Badem, 2011: s.2). Muhasebe

standartlari, muhasebe ilkelerini ve uygulamalarim1 tamimlar; finansal tablolarin
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formatin1 ve igerigini belirler ayrica finansal bilgilerin 6l¢timii, kaydi ve sunumu igin
rehberlik saglar. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), uluslararasi
diizeyde muhasebe standartlarini belirleyen bagimsiz bir kurulustur. IASB, 160'dan
fazla iilkede kabul edilen Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (IFRS)'n1 gelistirir ve
yayinlar. IFRS'nin amaci, finansal bilgilerin kiiresel diizeyde karsilastirilabilirligini ve

tutarliligini saglamaktir (Yatbaz, Catikkas, 2018: s.172).

Ulusal muhasebe standart belirleyicileri, her iilkenin kendi muhasebe
standartlarini belirleyen kurumlart igerir. Bu kurumlar, ulusal muhasebe standartlarini
(TMS) belirleyebilir veya Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'ni (IFRS)
ulusal diizenlemelere uyarlayabilir. Tiirkiye'de, Tiitkiye Muhasebe Standartlar
(TMS), Maliye Bakanlig: tarafindan yiiriitiilen bir siirecle belirlenir ve biiytik 6l¢iide
IFRS ile uyumlu hale getirilmistir. Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK) ve Kamu
Gozetim Kurumu (KGK) gibi kurumlar da muhasebe ile ilgili diizenlemeler

yapmaktadir (Karabacak, 2018: s.45).

Muhasebe diizenlemeleri, muhasebe standartlarinin uygulanmasini zorunlu
kilar, muhasebe meslegini diizenler ve finansal raporlamayla ilgili yasal ¢ergeveyi

olusturur (Giicenme Gengoglu, Isseveroglu, 2018: 5.147).
1.3. MUHASEBE UYGULAMALARI

Muhasebe uygulamalari, isletmelerin finansal durumlarini ve performanslarini
seffaf bir sekilde sunmalarini saglayarak sermaye piyasalarinin isleyisi ve etkinligi i¢in
kritik 6nem tasimaktadir. Bu uygulamalar, genel olarak iki farkli kategoride incelenir:

ilke bazli ve kural bazli uygulamalar (Balsar1, Dalkilig, 2007: s.115).
1.3.1. ilke Bazh Uygulamalar

Ilke bazli uygulamalar, muhasebe standartlarmin genel prensiplerini ve
kavramlarini temel alir. Bu prensipler, muhasebe uygulamalarinin temelini olugturur
ve muhasebecilere, finansal islemleri ve olaylar1 objektif ve tutarli bir sekilde
sunmalari konusunda rehberlik eder. ilke bazli uygulamalarin temel o6zellikleri

sunlardir (Gilicenme, Ertan,2012: s:109-110):



Esneklik; ilke bazli uygulamalarda muhasebecilere, kosullara gore belirli bir
esneklik tanir. Bu sayede muhasebeciler herbir igletmenin kendine 6zgii durumunu ve
faaliyet alanin1 géz oniinde bulundurarak en uygun muhasebe yontemini secebilirler

(Mulford, Comiskey, 2002: s.85-86).

Yorumlama gerekliligi; ilke bazli uygulamalarda muhasebecilerin muhasebe
standartlarin1 yorumlamasini ve isletmenin 6zel kosullarina uyarlamasini gerektirir. Bu
durum, muhasebecilerin mesleki yargilarini ve etik degerlerini kullanmalarini zorunlu

kilar (Ytirekli, Susmus, 2019: s.2).

Karsilastirilabilirlik sorunu; ilke bazli uygulamalarin yoruma agik olmasi,
farkli muhasebeciler tarafindan hazirlanan finansal tablolarin farkli sekilde
sunulmasina yol agabilir. Bu durum, finansal tablolarin karsilastirilabilirligini

zorlagtirabilir (Ding, Atabay, 2016: 5.464-465).

1.3.2. Kural Bazh Uygulamalar

Kural bazli uygulamalar, muhasebe standartlarini daha detayli ve kesin bir
sekilde tanimlar. Bu standartlar, muhasebecilerin uymalar1 gereken belirli kurallar
igerir. Kural bazli uygulamalarin temel 6zellikleri sunlardir (Giicenme Gengoglu,

Ertan, 2012: s:110-111):

Kural bazli uygulamalar, muhasebecilere net ve kesin talimatlar sunarak
finansal tablolarin daha tutarli ve karsilastirilabilir olmasini saglar. Standartlar,
muhasebecilere hangi islemleri nasil kaydetmeleri gerektigi konusunda agik
yonergeler verir, bu da finansal tablolarin tutarliligini arttirir. Kural bazh
uygulamalarda, muhasebecilerin yorum yapma imkéni sinirhidir. Bu durum, muhasebe
hatalarinin ve sahtekarlik riskinin azalmasia yardimci olur. Standartlar genellikle
belirli durumlar i¢in net bir yol izler, bu da finansal raporlarin giivenilirligini arttirir

(Delikanli, 2011: 5.78).



Esneklik eksikligi, kurallara dayali uygulamalarda muhasebecilere daha fazla
esneklige sahip olabilmeleri i¢in fazla alan sunmamaktadir. Bu durum, 06zel
durumlarin1 mali tablolarinda tam olarak yansitma ihtiyaci duyan bazi isletmeler i¢in
bir sinirlama olabilir. Ote yandan bu yaklasim, muhasebe uygulamalarinda daha fazla
tutarlilik ve tekdiizelik saglayabilir, dolayisiyla karar alma siireclerine daha gilivenilir

bilgi saglanmasina katkida bulunabilir (Giiner, Oztiirk, 2016: s5.50).

Kural bazli ve ilke bazli uygulamalar arasinda se¢im yaparken isletmenin
ihtiyaglar1 ve faaliyet alan1 g6z onlinde bulundurulmalidir. Her iki yaklagimin da
avantajlar1 ve dezavantajlart vardir ve isletmenin 6zelliklerine uygun olan1 segmek
onemlidir. Hangi yaklasimin daha iyi oldugu sorusuna kesin bir cevap yoktur. Hangi
yaklagimin tercih edilecegi, isletmenin biiyiikliigii, karmasiklig1 ve faaliyet alani gibi

faktorlere baghdir (Balsari, Dalkilig, 2007: s.109-110).

Genel olarak kiiciik ve orta 6lcekli isletmeler icin ilke bazli uygulamalar daha
uygun olabilir. Bu isletmelerde, muhasebecilerin finansal islemleri ve olaylar1 objektif
ve tutarli bir sekilde sunmalarina yardimci olacagi i¢in genel prensiplere ve kavramlara

ihtiya¢ duyulur.

Biiytik ve karmasik isletmelerde ise kural bazli uygulamalar daha uygun
olabilir. Bu isletmelerde, finansal tablolarin tutarli ve karsilastirilabilir olmasi daha
onemlidir. Kural bazli uygulamalar, bu tutarliligi ve karsilastirilabilirligi saglamada

yardimci olabilir (Ding, Atabay, 2016: 5.464-465).
1.4. MUHASEBE BIiLGI KALITESI

Is diinyasinda muhasebe bilgilerinin kalitesi ¢ok 6nemlidir. Organizasyon
icindeki finansal yonetimini ve dis oyuncularla iletisimin nasil aktigini yonlendirir.
Kaliteli muhasebe bilgisi, bir isletmenin etkili bir sekilde yonetilmesine yardimci olur
ve bu da is basarisina yol agar. Muhasebe bilgilerinin kalbinde dogruluk yatar; bu,
herhangi bir ticari kurulusun gergek mali durumunu yansitan bir ayna gorevi goren
temel bir 6zelliktir. Glivenilirlik, bu verilere olan giiveni arttirir; yatirimeilarin gliveni

sirketin itibarimi korur ve dis paydaslarin giiveni kazanilabilir (Ozerhan, 2010: s.13).



Giivenilirlik, muhasebe bilgilerine duyulan giiveni saglar. Kullanicilar bu
bilgilere giivendiginde sirketin itibari korunur ve dis paydaslarin giiveni kazanilir.
Kolayca erisilebilen muhasebe bilgileri, karar alma siireclerini hizlandirir. Bilginin
dogru zamanda ve dogru formatta saglanmasi, sirketlerin faaliyetleriyle ilgili stratejik

kararlar almasina yardimcei olur (Ozerhan, 2010: s.14).

Zamaninda saglanan muhasebe bilgileri, isletmenin mevcut mali durumunu
anlamasima ve gerektiginde miidahale etmesine olanak tanir. Geciken bilgi yanlis
kararlara yol acabilir. Muhasebe bilgileri bir isletmenin tiim finansal faaliyetlerini
kapsamalidir. Bu nedenle gelir tablosu, bilango, nakit akis tablosu vb. mali tablolarin

isletmenin mali durumunu tam olarak yansitmasi gerekir (Suadiye, 2019: 5.367).

Karsilagtirilabilirlik, muhasebe bilgilerinin farkli donemlerde ve farkl
isletmeler arasinda mukayese edilebilir olmasini ifade eder. Bu, isletmenin ge¢mis
performansini degerlendirmesine ve benzer isletmelerle karsilastirilabilmesine olanak

tanir (Kavramsal Cerceve, 2016: s.10).

Muhasebe bilgilerinin net ve anlasilir olmas1 6nemlidir. Karmasik terimlerin ve
hesaplamalarin net bir sekilde aciklanmasi, kullanicilarin bu bilgileri kolayca

yorumlamasina yardimci olur (Maines,2006: s.400).

Son olarak muhasebe bilgilerinin gizliligi, isletmenin ticari sirlarin1 korumada
ve sirketlere rekabet avantaji saglamada yardimc1 olur. Ayrica hassas olan bilgilerin

yalnizca yetkili kisilerle paylasilmast da 6nemlidir (Akenbor, 2013: s 49).
1.4.1. Yasal ve Politik Sistemlerin Muhasebe Bilgi Kalitesi Uzerindeki Etkisi

Yasal ve politik sistemler, muhasebe uygulamalari ve muhasebe bilgi kalitesi
tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu etki, hukuk sisteminin tiirii, politik istikrar ve
yolsuzluk gibi ¢esitli faktorler araciligiyla ortaya ¢ikar. Yiiksek muhasebe bilgi
kalitesine sahip olmak igin, iilkelerin saglam yasal ve politik sistemlere sahip olmasi

ve yolsuzlukla miicadeleye 6nem vermesi 6nemlidir.



Diinyadaki ¢cagdas hukuk sistemleri, tasidiklar1 ortak niteliklere gore iki temel
kategoride incelenebilir: Anglosakson ve Kita Avrupasi hukuk sistemleri. Her iki
sistemin de muhasebe uygulamalari ve muhasebe bilgi kalitesi tizerinde énemli bir

etkisi vardir (Ertan, 2011: s.35).

Anglosakson hukuk sistemi, yargi kararlarina ve emsal teskil eden davalara
dayanan bir sistemdir. Bu sistemde yazili kanunlar nispeten az 6nem tasir ve yargiglar,
yasal bosluklar1 doldurmak ve hukuki ihtilaflar1 ¢6zmek icin 6nemli bir rol oynar.
Anglosakson hukuk sisteminin muhasebe uygulamalari tizerindeki etkisi sunlardir:
Anglosakson hukuk sisteminin esnekligi, muhasebe standartlarinin da esnek olmasina
yol acar. Bu durum; muhasebecilere, isletmenin 6zel durumlarin1 ve faaliyet alaninm
g6z oniinde bulundurarak en uygun muhasebe yontemini se¢me imkani tanir. (Elitas,

Yildiz, Ug, 2011: 5.34).

Anglosakson hukuk sisteminde, yasal metinlerin yorumlanmasi yargiclara
birakilir. Bu durum, muhasebe standartlarinin yoruma agik olmasini saglar ve
muhasebecilerin mesleki yeterliliklerini kullanmalarini 6ngériir. Bu hukuk sisteminde,
mahkemelerin  kararlar1 kamuya aciklanmaktadir. Bu durum, muhasebe
uygulamalarinda seffafligin artmasina ve yatirimcilarin sirketlerin finansal durumlari

hakkinda daha fazla bilgi edinmelerine katkida bulunur (Yilmaz, 2009: s.55).

Kita Avrupast hukuk sistemi, yazili kanunlara ve diizenlenmelerine dayanan bir
sistemdir. Bu sistemde, yasal metinler detayli ve kesin bir sekilde diizenlenir ve
yargiglarin yorumlama yetkisi sinirlidir. Kita Avrupasi hukuk sisteminin kat1 ve kesin
kurallari, muhasebe standartlarinin da tutarli ve karsilastirilabilir olmasini saglar. Bu
durum, finansal tablolarin farkli iilkelerde faaliyet gosteren sirketler ig¢in
karsilagtirilabilirligini kolaylastirir. Kita Avrupasi hukuk sisteminde, yasal metinlerin
yorumlama yetkisi sinirlidir. Bu durum, muhasebe standartlarinin da yoruma agik
olmamasini, muhasebe hatalarinin ve sahtekarlik riskinin azaltmasini saglar. Kita
Avrupast hukuk sisteminin kat1 ve detayli kurallari, muhasebe standartlarinin da
karmagik olmasina yol agabilir. Bu durum, 6zellikle kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler

icin muhasebe uygulamalarini zorlastirabilir (Ertan, 2011: s.44).
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Anglosakson ve Avrupa hukuk sistemlerinin muhasebe uygulamalari ve bilgi
kalitesi iizerinde 6nemli etkisi vardir. Bahsedilen her iki sistemin de avantajlar1 ve
dezavantajlar1 vardir. Sistemlerden hangisinin tercih edilebilir oldugu konusunda kesin
bir cevap yoktur. Tercih edilen sistem sirket biiylikliigii, karmasiklik ve endiistri gibi

faktorlere baglidir (Elitas, Yildiz, Ug, 2011: 5.2-3).
1.4.2. Tekdiizen Muhasebe Sisteminin Muhasebe Bilgi Kalitesine Uyumu

Tekdiizen Muhasebe Sistemi (TMS), Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin
muhasebe uygulamalarinda uymasi1 gereken ortak bir g¢ercevedir. 1 Ocak 1994
tarihinden itibaren yiiriirlige giren TMS, isletmelerin benzer niteliklere sahip finansal
islem ve olaylar1 ayn1 sekilde muhasebelestirmelerini ve finansal bilgilerini tek tip

finansal tablolar ve raporlarda sunmalarini saglar (Demir, Onocak, 2021: s.217).

Temsil ettigi bilgi birikimiyle TMS, farkli sektorlerdeki ve farkl biiytikliikteki
isletmelerin finansal bilgilerini karsilagtirilabilir hale getirir. Bu 6zellik, yatirimcilar,
kredi verenler ve diger finansal karar vericiler i¢in finansal tablolarin anlamini arttirir
ve bu tablolar1 daha kullanigh hale getirir. Ayn1 zamanda TMS, isletmelerin muhasebe
politikalarini ve uygulamalarini stirekli olarak tutarli bir sekilde uygulamalarini saglar.
Bu tutarlilik, finansal tablolarin farkli donemlerde karsilagtirilabilirligini arttirir ve
isletmenin mali durumu ve performansi hakkinda daha giivenilir bilgi saglar (Demir,

Onocak, 2021: 5.220).

TMS isletmelerin finansal bilgilerini daha seffaf bir sekilde sunmalarini tesvik
eder. Bu, yatirimcilarin ve diger finansal karar vericilerin isletmenin mali durumu ve
riskleri hakkinda daha fazla bilgi edinmelerini saglar. TMS ayni1 zamanda muhasebe
uygulamalarinda objektif ve tutarli yontemlerin kullanilmasini destekler, boylece
finansal tablolarin daha giivenilir ve dogru olmasii saglar (Demir, Onocak, 2021:

5.205).

Tekdiizen Muhasebe Sisteminin muhasebe bilgi kalitesi lizerindeki etkisini
inceleyen bir¢ok ampirik calisma yapilmistir. Bu ¢alismalardan elde edilen bulgular,
TMS'nin muhasebe bilgi kalitesini 6nemli dlgiide arttirdigini gdstermektedir. Ornegin,

Demir ve Onocak (2021) tarafindan yapilan bir ¢aligmada, TMS'ye uyumun muhasebe
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bilgi kalitesini énemli Ol¢iide arttirdigi ve yatirnmcilarin finansal tablolar hakkinda
daha fazla giiven duymalarini sagladig1 bulgusuna ulasilmistir (Demir, Onocak, 2021:
s.211).

1.4.3. Muhasebe Bilgi Kalitesinin Gostergeleri Ve Endeksleri

Muhasebe bilgi kalitesi, finansal tablolarin ve diger finansal bilgilerin dogru,
giivenilir, seffaf ve kullanicilar i¢in faydali olmasi gerektigi anlamina gelir. Bu kaliteyi
Olcmek i¢in gesitli gostergeler ve endeksler kullanilabilir. Muhasebe standartlarina
uyum, bir sirketin muhasebe politikalarinin ve uygulamalarmin kabul edilmis
muhasebe standartlarina ne kadar uyumlu oldugunu degerlendirir. Bu, finansal

bilgilerin karsilagtirilabilirligini saglamaya yardime1 olur (Pamukgu, 2011: s.140).

Finansal tablolarin seffafligi, finansal tablolarin ne kadar agik, net ve anlagilir
oldugu incelenir. Kullanicilarin dogru bilgilere erisebilmesi ve finansal durumu
anlayabilmesi icin seffaflik Oonemlidir. Finansal tablolarin zamaninda sunulmasi,
finansal tablolarin yayimlanmasinin zamaninda yapildigint gosterir. Bu durum
yatirimcilarin ve diger paydaslarin giincel bilgilere erisimini saglar ve karar almalarini

kolaylastirir (Sener, 2012: 5.182).

Muhasebe hatalar1 ve sahtekarlik sikligi, muhasebe kayitlar1 ve finansal
tablolardaki hata ve sahtekarlik riskinin diizeyine gore degerlendirilir. Diislik hata ve

sahtecilik oranlari, finansal bilgilerin giivenilirligini arttirir (Akyel, 2009: s.71).

Kurumsal yonetim uygulamalarinin saglamliginda bir sirketin kurumsal
yonetim uygulamalarinin ne kadar saglam ve etkili oldugu incelenir. Iyi kurumsal
yonetim uygulamalari, sirketin finansal performansini ve seffafligini arttirir (Pamukgu,

2011: s.138).

Muhasebe bilgi kalitesini 6l¢gmek i¢in kullanilan bazi1 endeksler vardir. Bunlar,
muhasebe uygulamalarinin ve kurumsal yonetim standartlarinin degerlendirilmesine
yardimei1 olur. Bunlardan biri Muhasebe Kalite Endeksi (AQQI)'dir. KPMG tarafindan
gelistirilen bu endeks, muhasebe bilgi kalitesini 100 puanlik bir 6lgekte Olger. Bu
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endeks, muhasebe bilgilerinin dogrulugunu, giivenilirligini ve seffafligini

degerlendirir (Albayrak, Sahing6z, 2021: 5.356).

Diger bir endeks ise Kurumsal Yonetim Kalite Endeksi (CGQI)'dir. Diinya
Bankas: tarafindan gelistirilen bu endeks, kurumsal yonetim uygulamalarinin
saglamligin1 100 puanlik bir 6lgekte dlger. Sirketlerin kurumsal yonetim yapilarini ve
uygulamalarini degerlendirerek seffaflik, hesap verebilirlik ve hissedar haklar1 gibi

konular1 inceler (Albayrak, Sahingoz, 2021: s.356-357).

Bunlarin yaninda Yolsuzluk Algilama Endeksi (CPI) de muhasebe bilgi
kalitesinin bir gostergesi olabilir. Transparency International tarafindan gelistirilen bu
endeks, kamu sektoriindeki yolsuzluk algisini 0 ila 100 puan arasinda dlcer. Bu endeks,
yolsuzlugun finansal bilgilerin dogrulugu ve seffafligi lizerindeki olumsuz etkisini

degerlendirir (Albayrak, Sahing6z, 2021: 5.356).

1.4.4. Farkh Sektorler Ve Sirketler Arasindaki Muhasebe Bilgi Kalitesi

Karsilastirmasi

Oncelikle, sektoriin diizenlemeleri muhasebe bilgi kalitesini belirleyen énemli
bir faktordiir. Baz1 sektorlerde, muhasebe ve finansal raporlama konusunda daha kati
diizenlemeler ve standartlar bulunmaktadir. Ozellikle finansal sektor gibi diizenleyici
otoritelerin denetimine siki sikiya tabi olan sektdrlerde, sirketlerin muhasebe bilgi
kalitesi genellikle daha yiiksektir. Bankacilik ve sigortacilik gibi alanlarda faaliyet
gosteren sirketler, daha kati muhasebe standartlarina tabi tutulmaktadir (Ding,
Abdiglu, 2009: 5.163-167).

Bununla birlikte, sektoriin 6zellikleri de muhasebe bilgi kalitesini etkileyen bir
diger onemli faktordiir. Baz1 sektorlerde, muhasebe bilgilerinin yorumlanmas: ve
degerlendirilmesi daha zor olabilir. Ozellikle madencilik, petrol ve gaz gibi
sektorlerde, varlik degerlemeleri ve gelir tahminleri gibi konularda belirsizlikler daha
yaygindir. Bu durum, s6z konusu sektorlerdeki sirketlerin muhasebe bilgi kalitesinin

daha diisiik olmasina neden olabilir (Ding, Abdiglu, 2009: s.161).
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Son olarak sektoriin rekabet yogunlugu da muhasebe bilgi kalitesini etkileyen
bir faktordiir. Rekabetin yogun oldugu sektorlerde, sirketler yatirimcilar: cezbetmek
ve pazar paylarini korumak i¢in daha seffaf ve tutarli muhasebe bilgileri sunmaya daha
istekli olabilirler. Bu durum, s6z konusu sektorlerdeki sirketlerin muhasebe bilgi

kalitesinin daha yiiksek olmasina katkida bulunabilir (Ding, Abdiglu, 2009: s.161).

Sektorel farkliliklarin muhasebe bilgi kalitesi tizerindeki etkisi, sirketlerin
faaliyet gosterdigi sektorii anlamak ve degerlendirmek i¢in 6nemli bir faktordiir. Bu
nedenle, sektorel faktorlerin muhasebe bilgi kalitesi tizerindeki etkisi konusunda
yapilan arastirmalar, isletmelerin finansal performanslarini anlamalarina ve karar

vermelerine yardime1 olabilir (Uzun, 2022: s.591).

Sirketin boyutu; biiyiik ve halka acik sirketlerde daha kiigiik ve 6zel sirketlere
kiyasla daha fazla kaynak ve uzmanliga sahip olma egilimindedir. Bu durum, biiyiik
ve halka acik sirketlerin muhasebe bilgi kalitesinin daha yiiksek olmasina katkida
bulunabilir (Ozgelik, 2018: 5.534) .

Sirketin kurumsal yonetimi; giiglii kurumsal yonetim uygulamalarina sahip
sirketlerde muhasebe ve finansal raporlama siireglerine daha fazla 6nem vermeye ve
seffaflig1 tesvik etmeye daha istekli olabilirler. Bu durum, s6z konusu sirketlerin
muhasebe bilgi kalitesinin daha yiiksek olmasina katkida bulunabilir (Ozgelik, 2018:
s.534).

Sirketin finansal durumu; mali a¢idan saglam sirketlerde mali agidan zorlanan
sirketlere kiyasla daha yiiksek muhasebe bilgi kalitesine sahip olma egilimindedir. Bu
durum, mali acidan saglam sirketlerin muhasebe hatalar1 ve sahtekarlik riskinin daha

diisiik olmasiyla agiklanabilir (Karakas, Varici, 2024: s.124).
1.4.5. Denetim Komitesinin Varhig1 ve Muhasebe Bilgi Kalitesi

Denetim komitesi, halka agik sirketlerde muhasebe bilgi kalitesinin
arttirilmasinda 6nemli bir rol oynayan kuruldur. Bu komiteler, yonetim kurulu
tarafindan atanir ve bagimsiz denetciler ile is birligi yaparak sirketin finansal

raporlama siirecini denetler. Gorevleri arasinda, muhasebe sistemi ve finansal
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raporlama siireclerinin saglamligini ve giivenilirli§ini degerlendirmek, finansal
tablolarin uygunlugunu denetlemek, muhasebe politikalarin1 ve i¢ kontrol sistemini

incelemek, bagimsiz denetim siirecine katilmak gibi 6nemli hususlar bulunmaktadir

(Ogiicii, 2017: 5.35).

Denetim komitesi, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasi siirecinde
sirketin i¢ kontrol mekanizmalarinin etkinligini ve yeterliligini degerlendirir. Risk
yonetimi sistemini ve i¢ kontrol sisteminin risk azaltma yontemlerini gézden gegirir,
yolsuzluk ve hile dnleme faaliyetlerinin etkinligini degerlendirir. Bu sekilde, seffaflik
ve giivenilirlik saglanirken igletmenin mali durumu ve performansi hakkinda dogru

bilgiye erisim kolaylastirilir (Kalmig, Dalgin, 2010: s.115).

Bagimsiz denetim siirecinin yonetimi ve bagimsiz denetgilerin se¢imi, atamasi
ve performanslariin degerlendirilmesi de denetim komitesinin sorumluluklari
arasindadir. Bu siireclerin diizglin bir sekilde yiiriitiilmesi, finansal bilgilerin
dogrulugunu ve giivenilirligini saglar. Ayrica denetim komitesi yonetim kuruluna ve
halka acik bilgi olarak finansal raporlama ve i¢ kontrol sistemi ile ilgili raporlar sunar
ve muhasebe ve finansal raporlama ile ilgili etik konularda rehberlik ve danismanlik
saglar. Bu sekilde, isletmenin muhasebe bilgi kalitesi ve yonetim standartlar1 yiiksek
seviyede tutulur. Denetim komitesi, muhasebe bilgi kalitesine katkilariyla sirketin
finansal yonetimini gii¢clendirir. Bu katkilar ¢esitli alanlarda kendini gosterir (Kalmus,

Dalgin, 2010: s.115).

[lk olarak denetim komitesi sirkette giiclii bir kurum kiiltiiriiniin yaratilmasina
yardimcr olur. Yonetim kurulu ile iist yonetim arasinda acik ve seffaf iletisim
saglayarak etik degerlerin ve sorumlulugun 6n planda tutulmasini tesvik eder. Diger
bir yonden denetim komitesi, kaliteli finansal raporlama icin gereken kontrollerin
yapilmasini saglar. Muhasebe ve finansal raporlama siireglerindeki riskleri ve hatalar
tespit eder ve bu konuda gerekli énlemlerin alinmasini destekler (Ozer, Merter, 2019:

5.1011).
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Denetim komitesi ayni zamanda i¢ kontrol sisteminin olusturulmasinda ve
gelistirilmesinde de Onemli bir rol oynamaktadir. Sirketin i¢ kontrol sisteminin
tyilestirilmesi i¢in gerekli tedbirleri uygular ve siirecin diizenli olarak gozden
gecirilmesini  saglar. Denetim komitesi ayrica bagimsiz  denetgiler ile i¢
denet¢iler arasindaki isbirligini gelistirerek denetim siirecinin saglikli yiiriitiilmesini
saglar. Bu koordinasyon, denetim siirecinin daha verimli ve etkin ¢aligmasina katkida

bulunur (Sevim, Eliuz, 2007: 5.62).

Denetim komitesi, muhasebe bilgi kalitesinin arttirilmasinda énemli bir rol
oynayan bir kuruldur. Bu komiteler, muhasebe sistemi ve finansal raporlama, ig
kontrol sistemi, bagimsiz denetim ve diger goérevler araciligiyla sirketin finansal
raporlama siirecinin saglamligin1 ve giivenilirligini arttirmaya katkida bulunur. Son
olarak denetim komitesi isletme yonetiminin bagimsiz denetgilere ve i¢ denetgilere
hesap verebilmesini saglar. Bu sekilde, yonetimde hesap verebilirlik kiiltiiriiniin
gelismesine katkida bulunur ve sirketin uzun vadeli basarisini destekler (Karyagd,

Koca, 2022: 5.152-153).

1.5. SERBEST MUHASEBECiI MALiI MUSAVIRLiK MESLEGININ
DENETIME ETKIiSi VE ETiK KURALLARI

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) meslegi, etik ilkeler ve
sorumluluklar cercevesinde yiiriitiilmesi gereken bir meslektir. Bu etik kurallar,
muhasebecilerin diiriist, objektif ve tarafsiz bir sekilde hareket etmesini ve kamuya ve
meslektaglarina karsi sorumlu olmasini saglar. Mali miisavirlik mesleginin etik
kurallari, meslegin temel degerlerini ve uygulamalarimi sekillendirir. Bu kurallar,

meslegi icra edenlerin davranislarini ve kararlarini yonlendirir.

Diiriistliik: Mali miisavirlerin islerini diiriistliik ve dogruluk ilkelerine uygun
olarak yliriitmeleri beklenir. Finansal raporlama siireclerinde ve diger muhasebe
faaliyetlerinde dogru ve giivenilir bilgi saglama zorunlulugu vardir. Yaniltici veya
eksik bilgi sunmak etik olmayan davraniglara 6rnektir. Mali miisavirler, tarafsiz ve adil

bir sekilde hareket etmek zorundadir. Kisisel duygular, 6nyargilar veya dis etkenlerin
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muhasebe kararlarini etkilemesine izin verilmemelidir. Finansal bilgilerin analizi ve

yorumlanmasinda tarafsizlik dnemlidir (Ozkaya, 2008: 5.40-41).

Profesyonel yetkinlik: Mesleklerini icra ederken gerekli bilgi, beceri ve
deneyime sahip olmalar1 beklenir. Siirekli egitim ve mesleki gelisim, bu yetkinligin
stirdiiriilmesinde 6nemli bir rol oynar. Miisterilerin ve kamuoyunun giivenini saglamak
i¢cin profesyonel standartlara uygun hareket etmek onemlidir. Miisterilerinin finansal
bilgilerini gizli tutmakla yiikiimliidiir. Bu bilgiler, yasal olmayan bir zorunluluk
olmadikea iiclincii taraflarla paylasilmamalidir. Miisteri mahremiyetinin korunmasi,

mesleki etigin onemli bir bilesenidir (Ozkaya, 2008: 5.40-41)..

Mesleki davranista SMMM’ler, meslektaslarina ve diger paydaslara karsi
saygili ve profesyonel bir sekilde davranmalidir. Meslek onurunu korumak ve
meslektaslari arasinda giiveni saglamak i¢in uygun bir davranis standart1 benimsemek
onemlidir. Herhangi bir etik olmayan veya profesyonel olmayan davranis, meslegin ve

meslektaslarm itibarini zedeleyebilir (Ozkaya, 2008: s.51).

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik mesleginin etik kurallarimi ihlal edenler
i¢in ¢esitli yaptirnmlar uygulanabilir. Bu yaptirimlar arasinda; meslekten ihrag, para
cezast ve yasal islem gibi yaptirnmlar yer alabilir. Muhasebecilerin etik kurallara
uymasini saglamak i¢in cesitli kurumlar faaliyet gostermektedir. Bu kurumlar
arasinda, meslek odalari, kamu kurumlari ve sivil toplum kuruluslar yer alir

(Cokgezen, 2011: s.51).

Tiirkiye'de mali misavirlik mesleginin etik kurallari, Tirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi’nin
(TURMOB)  Etik Kurallari ve Mesleki Davramis Ilkeleri Yonetmeligi ile
belirlenmistir. Bu yonetmelik, muhasebecilerin uymasi gereken temel etik ilkeleri ve
bu ilkelerin ihlali halinde uygulanabilir yaptirimlar1 diizenlemektedir (Cokgezen,

2011:s.51).

Mali miisavirlik meslegini etik bir sekilde icra etmek, meslegin sayginligini
korumak ve kamuya karsi olan giiven duygusunu arttirmak i¢in biiyiik 6nem

tagimaktadir. Mali miisavirler, etik kurallara her zaman uymaya 6zen gostermeli ve
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mesleki sorumluluklarini yerine getirirken diiriist, objektif ve tarafsiz bir sekilde

hareket etmelidirler (Dastan, 2015: 5.69).
1.6. MUHASEBENIN TEMEL KAVRAMLARI

Muhasebenin temel kavramlar1 isletmelerin mihenk taslaridir. Bir sirketin mali
durumunu, finansal performansini, karar almalarini ve gelecege yonelik beklentilerini
degerlendirmek icin temel kavramlar olmazsa olmazdir. Bu kavramlar, isletmelerin
etkin bir sekilde yonetilmesi ve siirdiiriilebilirliklerinin saglanmasi i¢in hayati dneme

sahiptir.

Muhasebenin temel kavramlar1 1992 yilinda Resmi Gazete’de yayimlanan 1
Sira No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile diizenlenmis olup tebligde

kavramlar su sekilde aciklanmistir:
1.6.1. Sosyal Sorumluluk Kavrami

Muhasebe uygulamalarinin diizglin bir sekilde yiiriitiilmesi, isletmelerin
finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasinda toplumun ¢ikarlar1 géz oniinde
bulundurularak bilgiyi iiretirken tarafsiz, dogru, giivenilir bir sekilde davranilmasini

aciklamaktadir (MSUGT 1992).

Muhasebedeki sosyal sorumluluk, isletmelerin sadece finans ile ilgili
islemlerini g6z 6niinde bulundurmaz. Cevresel ve toplumsal hareketleri de g6z 6niinde
bulundurur. Isletmelerin sadece kar amaci gergeklestirmek igin degil topluma ve
cevreye karsi da sorumluluklarini yerine getirmesi gerekir. Muhasebe ise, isletmelerin
sosyal sorumluluklarini inceleyip yonettikten sonra bunlarin raporlanmasini saglar. Bu
yiizden muhasebe bilgi kalitesi ile sosyal sorumluluk arasinda 6nemli bir iligski bulunur

(Cemalcilar, Once, 1999: 5.43).

Mubhasebe bilgi kalitesi, isletmelerin finansal raporlama siireclerinde giivenilir
bilgi sunar. Sosyal sorumluluk ise, isletmelerin faaliyetlerini gergeklestirirken toplum
ve cevre lizerindeki etkilerini de dikkate alarak hareket etmeye ¢alisir. Sirketler bu

sekilde hareket ettigi zaman ekonomik anlamda da olumlu bir sekilde etkilenmis
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olurlar. Bu noktada muhasebe bilgi kalitesi ile sosyal sorumluluk arasinda bir 6nemli

bir iliski bulunur (Basar, 2015: 5.60).

Kaliteli muhasebe bilgilerine sahip olan isletmeler, sosyal sorumluluk
faaliyetlerini daha etkili bir sekilde izleyebilir. Ornegin, cevresel etkilerin izlenmesi ve
degerlendirilmesi i¢in dogru ve ayrintili verilere sahip olan isletme, ¢evre dostu
uygulamalarini daha etkin bir sekilde uygulayarak faaliyetlerini siirdiirmektedir

(Dogan, 2018: 5.103).

Ikinci olarak ise kaliteli muhasebe bilgileri, isletmelerin sosyal sorumluluk
faaliyetlerini daha etkili ve kolay bir sekilde raporlanmasini saglar. Giivenilir ve
ayrintili bilgilere gére hazirlanan sosyal sorumluluk raporlari, isletmelerin sunduklar
bilgilerin giivenilirligini arttirir. Bu durumda isletmelerin sosyal sorumluluk
kavramina verdigi dnemi anlatir ve isletmelerin basarili olmasina yardimci olur (Ates,

Senal, 2012: 5.73).

Sonug olarak, muhasebe bilgi kalitesi ile sosyal sorumluluk arasinda 6nemli bir
ilisgki bulunmaktadir. Muhasebe bilgisi yiiksek olan isletmeler sosyal sorumluluk
faaliyetlerini daha etkin ve kolay bir sekilde yonetirler. Bu da isletmelerin sadece
finansal basariya degil toplumsal ve cevresel etkilere de 6nem verdigini gosterir. Bu
nedenle, isletmelerin sosyal sorumluluk alaninda basarili olmasi i¢in muhasebe bilgi

kalitesine 6nem vermeleri gerekir (Fettahoglu, 2013: s.13-18).
1.6.2. Kisilik Kavramm

Bu kavram isletmenin yoneticisinden, sahibinden, ortagindan ayr1 bir kisilige
sahip oldugunu ve faaliyetlerini bu kisilik adma yiiritmesi gerektigini agiklar

(MSUGT 1992).

Kisilik kavrami, yoneticilerin ve igletmelerin bagimsiz olarak ele alinmasini
gerektirir. Kisilik kavrami muhasebe bilgi kalitesinde énemli bir rol oynar. Isletmeye
ait varliklarin ve yiikiimliiliklerin birbirinden ayrilmasi, finansal tablolarin

giivenilirligini artirir (Teker, 2017: s.45). Bu ayrim, isletmenin ekonomik durumunun
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ve performansinin sunulmasina fayda saglar ve finansal raporlamanin temelini

olusturur.

Muhasebe bilgilerinin kalitesi, mali tablolarda sunulan bilgilerin dogrulugu ve
giivenilirligine gore degerlendirilir (Celik, 2018: s.78). Kisilik kavraminin dahil
edilmesiyle kurumsal finansal raporlama daha giivenilir hale getirilebilir; bu sayede
kisisel ve ticari faaliyetlerin karistirilmasi Onlenebilir. Kisisel harcamalarin
isletmelerin faaliyetlerine dahil edilmemesi ile birlikte finansal bilgilerin dogrulugu da

korunmus olur (Aydin, 2019: s.102).

Ayrica, kisgilik kavrami, finansal bilgilerin karsilastirilabilme durumunu da
arttirir. Isletmenin performans: ile ilgili bilgi almak isteyen yatirimcilar isletmenin
sadece kendi yaptig1 islemleri igeren finansal tablolar iizerinden daha net ¢ikarimlar
yapabilirler. Bu durum, isletmenin finansal performansinin dogru bir sekilde

gosterilmesine yardimci olur (Demir, 2020: s.55).

Sonu¢ olarak, muhasebedeki kisilik kavrami, muhasebe bilgi kalitesinin
saglanmasinda kritik bir faktordiir. isletmelerin bu kavrama uygun hareket etmeleri,
finansal raporlarin dogrulugunu ve giivenilirligini artirarak, uzun vadeli basariya
katkida bulunur. Boylece, kisilik kavramiin benimsenmesi, isletmelerin finansal

performansini ve piyasadaki itibarini giiclendirir (Y1ldirim,2019: s.44-45).
1.6.3. Isletmenin Siirekliligi Kavram

Bu kavrama gore isletmenin faaliyetlerini, isletme sahiplerini, hissedarlarinin
yasam siireleri ile baglantili olmadan siirdiirebilmesini ifade etmektedir (Muhasebe

Sistemi Uygulamalar Genel Tebligi Sira No: 1).

Stireklilik kavrami, isletmenin finansal tablolarinin isletmenin faaliyetlerinin
devam edecegi varsayimiyla diizenlemesi gerektigini belirtir. Bu durum isletmenin
gelecekteki devamliliginin ve finansal tablolarin gegmisteki performanslarinin
arasinda tutarliligin saglanmasini amaclar. Siireklilik ilkesi dogru bir sekilde
uygulandig1 zaman finansal tablolarin giivenilirligi ve verilen bilgilerin dogrulugu da

artmis olur (Karakdse, 2017: s.1).
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Muhasebe bilgi kalitesi ise, raporlama siirecinde bilgilerin giivenilirligini ve
karar1 verecek kisiler i¢cin zamaninda sunulmasini ifade eder. Siireklilik ilkesi, bu bilgi
kalitesinin saglanmasinda oOnemli bir kavramdir. Ciinkii isletmenin gelecekteki
devamliligi hakkinda gii¢lii bir temel olusturarak finansal tablolarda yer alan
degerlerin dogru bir sekilde yansitilmasina olanak saglar. Bu da raporlamanin dogru

bir sekilde analiz edilmesine yardimct olur (Tiim, 2014: 5.66).

Sonug¢ olarak muhasebedeki siireklilik ilkesi, isletmelerin finansal tablolarinin
dogrulugunu ve giivenilirligini artiran 6nemli bir ilkedir. Bu ilkenin dogru bir sekilde
uygulanmasi, muhasebe bilgi kalitesini artirarak finansal raporlarin etkin bir sekilde

kullanilmasini saglar (Karabayir, 2012: s.18-19).
1.6.4. Donemsellik Kavramm

Isletmelerin simirsiz olarak kabul edilen dmiirlerinin, belli donemlere ayrilarak
faaliyetlerde bulunulmasini ve her donemin faaliyetlerinin ve sonuclarinin diger

boliimlerden ayri1 olarak degerlendirilmesini ifade eder (MSUGT 1992).

Muhasebede donemsellik kavrami, gelir ve giderlerin dogru ddonemlere
kaydedilerek kaydedilmesini ifade eder. Bu kavram, isletmelerin finansal durumlarini
ve performanslarin1 dogru ve zamaninda degerlendirebilmeleri acgisindan onemlidir.
Muhasebe bilgi kalitesi, finansal raporlarda sunulan bilgilerin dogrulugu,
givenilirligidir. ~ Bilgi  kalitesi,  isletmelerin  finansal  performanslarii
degerlendirmelerine ve karar almalarma yardimci olur. Ancak, dogru donemsellik
ilkesine uyulmamasi durumunda muhasebe bilgi kalitesi olumsuz yonde etkilenebilir

(TURMOB, Yay.No:234: s.8).

Donemsellik ilkesine uyulmamas: durumunda, gelir ve giderlerin yanhs
donemlere kaydedilip raporlanmasi s6z konusu olabilir. Ayrica, donemsellik
kavramina dikkat edilmemesi durumunda isletmenin finansal raporlama siireclerinde
giivenilirlik ve seffaflik sorunlarina neden olabilir. Isletmelerin finansal raporlarinda
donemsellik ilkesine uygun olmayan hareketler uygulamasi durumunda finansal
bilgilerin dogrulugu konusunda siipheler uyandirabilir (Kaygusuz, Aslan, Kepge,

2012: 5.10).
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Sonug¢ olarak muhasebedeki donemsellik kavrami ile muhasebe bilgi kalitesi
arasinda iligski bulunmaktadir. Donemsellik kavramina uyulmasi, isletmelerin finansal
raporlarinda dogru ve giivenilir bilgilerin sunulmasini1 saglar. Bu da isletmelerin
finansal durumlarini dogru bir sekilde degerlendirmelerine ve karar almalarina yardimi
olur. Bu yilizden isletmelerin donemsellik kavramina 6nem vermesi sonucunda
muhasebe bilgi kalitesini artar ve finansal raporlama siireglerini giiclenmis olur (Dag,

2016: s.4-5).
1.6.5. Parayla Olciilme Kavram

Para ile olgiilebilen islemlerin muhasebeye yansitilmasi, ortak bir 6l¢ii olan

para birimi ile yansitilmasidir (Muhasebe Sistemi Uygulamalar Genel Tebligi Sira No:

).

Parayla olc¢iilme kavrami, isletmenin varliklarinin parasal olarak ifade
edilmesidir. Bu kavram, finansal bilgilerin daha kolay anlasilir bir sekilde olmasina
olanak tanir (Kaya, 2018: s.23). Muhasebe bilgi kalitesinin temel unsurlarindan biri,
sunulan bilgilerin dogrulugu ve giivenilirligidir. Parayla 6l¢iilme kavrami, bu bilgilerin

niceliksel olarak olarak ifade edilmesini saglar (Celik, 2019: s. 45).

Yoneticiler finansal tablolar1 kullanirken karar alma siireclerinde giivenilir
bilgilere ihtiya¢ duyar. Parayla 6l¢iilme kavrami, finansal raporlamanin bu gerekliligi
karsilamasina yardimeci olur. Farkli donemler ve isletmeler arasinda tutarlilik
saglanmasi, kullanicilarin finansal bilgileri daha kolay bir sekilde anlamasini ve
tanimlamasini saglar (Turan, 2020: s.37). Ayrica, parasal ifadeler ile birlikte karmasik

islemler daha anlasilir hale getirilmis olur (Demir, 2021: s.58).

Bu kavram, ayn1 zamanda isletmenin finansal durumunun ve performansinin
dogru bir sekilde degerlendirilmesine yardimci olur. Parayla Olgiilme, finansal
tablolarin nesnel oma 6zelligini artirir ve gilivenilir bir bilgi kaynagi olusturur (Yilmaz,

2022: 5.64).
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1.6.6. Maliyet Esas1 Kavram

Isletme tarafindan edinilen varliklarin muhasebelestirilmesinde bu varliklarin

elde edilme maliyetlerinin baz alinmasini ifade etmektedir (MSUGT 1992).

Muhasebede maliyet esast kavrami, isletmelerin varliklartyla ilgili
maliyetlerini kaydetmesidir. Maliyet esas1 kavrami, igletmelerin maliyetlerini dogru
bir sekilde kaydetmesini ve finansal tablolarinda dogru bir sekilde kaydetmelerini

saglar (Cemalcilar, Once, 1999:s .52-55).

Varliklarin dogru bir sekilde kaydedilmesi ve raporlanmasi, isletmelerin
finansal tablolarinda giivenilirlik saglar ve isletmenin mali durumu hakkinda dogru
bilgilere erisimi saglar. Bu durum muhasebe bilgi kalitesini arttirir ve isletmenin
finansal performansinin daha dogru bir sekilde degerlendirilmesine yardimi olur

(Yazan, 2015: 5.61-62).

Sonug olarak muhasebedeki maliyet esast kavrami ile muhasebe bilgi kalitesi
arasinda siki bir iligki bulunmaktadir. Dogru maliyet esasiyla kaydedilen varliklar
dogru bir sekilde kaydedildiginde, muhasebe bilgi kalitesi artar ve bu durumda
isletmelerin  finansal durumlarmi ve performanslarini  dogru bir sekilde

degerlendirmelerine ve karar almalarina yardimei olur (Yazan, 2015: 5.61-62).
1.6.7. Tarafsizlik ve Belgelendirme Kavram

Yapilan muhasebe islemlerinin gercege uygun sekilde yapilmasi ve kuralina
uygun olarak diizenlenmis tarafsiz belgelere dayandirilmasi gerektigini; yapilan
muhasebe kayitlarinda uygulanabilir yontemlerin secilmesinde tarafsiz davranilmasi

gerektigini savunur (Muhasebe Sistemi Uygulamalar Genel Tebligi Sira No: 1).

Tarafsizlik kavrami, isletmelerin finansal raporlama siirecinde bagimsizligin
korumasini ve herhangi bir taraflilik gostermemesini ifade ederken, belgelendirme
kavrami ise finansal bilgilerin dogrulugunu ve giivenilirligini destekleyen belgelerin

toplanmasidir. Tarafsizlik ve belgelendirme kavramlar1 arasindaki iliski oldukca
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onemlidir. isletmeler finansal raporlama siirecinde tarafsizliklarmi korumalidir. Bir
muhasebeci ya da denetci, finansal raporlarda yer alan bilgilerin dogrulugunu
saglayarak isletmenin finansal durumu hakkinda giivenilir bilgi saglamis olur

(TURMOB, Yay.No:234:5.9).

Belgelendirme kavrami ise finansal bilgilerin dogrulugunu ve giivenilirligini
desteklemek i¢in 6nemlidir. Belgelendirme siireci, muhasebe kayitlarinin dogrulugunu
kanitlayan belgelerin toplanmasidir. Belgelendirme finansal raporlarda sunulan
bilgilerin giivenilirligini arttirir ve bu sayede isletmeler dogru bilgilere ulagsmis olur.
Belgelendirme, muhasebe bilgi kalitesini arttirarak igletmelerin finansal durumlarini

daha dogru bir sekilde degerlendirmesini saglar (Soylu, 2009: s.18).

Bu kavramlar, isletmelerin finansal raporlarinda sunulan bilgilere giivenilirlik
kazandirarak isletmelerin dogru kararlar almasma yardimci olur. Isletmelerin
tarafsizlik ve belgelendirme kavramlarina 6nem vermesi muhasebe bilgi kalitesini

arttirmada biiylik bir 6neme sahiptir (Soylu, 2009: s.18).
1.6.8. Tutarhhk Kavramm

Muhasebede uygulanan politikalarin izleyen donemlerde degistirilmeden
uygulanmasidir ve isletmelerinin mali verilerinden ortaya ¢ikan faaliyet sonuglarinin

karsilastirilabilir olmasi da en temel amaglari arasindadir (MSUGT 1992).

Muhasebede tutarlilik kavrami, finansal raporlama siirecinde kullanilan
muhasebe politikalarinin zaman i¢inde ayni sekilde devam ettirilmesi olarak ifade
edilir. Tutarhilik kavrami isletmelerin finansal bilgilerinin tutarli bir sekilde
sunulmasini ve gegmis donemler ile ilgili karsilastirilabilir olmalarini saglar. Tutarlilik
kavrammin muhasebe bilgi kalitesi ile iliskisi, isletmelerin finansal raporlama
stireglerinde tutarlilik saglamalar1 gerektigini vurgular. Muhasebe politikalar1 tutarl
oldugu zaman finansal bilgilerin karsilagtirilabilir olma durumunu arttirir ve bu sayede

isletmelerin muhasebe bilgi kalitesini artar (TURMOB, Yay.No:234: 5.9-10).
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Sonu¢ olarak muhasebedeki tutarlilik kavrami ile muhasebe bilgi kalitesi
arasinda onemli bir iliski bulunmaktadir. Tutarli muhasebe politikalar1 finansal
raporlar ile ilgili karar alma siireglerinde tutarlilik saglar. isletmeler finansal raporlama

siireclerinde tutarlilik ilkesine uyarak muhasebe bilgi kalitesini arttirir.
1.6.9. Tam Ac¢iklama Kavrami

Muhasebede mali verilerin ve tablolarin bu tablolardan yararlanabilen kisiler
acisindan acik ve anlasilir olmasini ve mali tablolarda yer almayan fakat karar almay1
etkileyen ve gerceklesmesi miimkiin olabilen olaylar1 da belirtmesi gerektigini ifade

eder MSUGT 1992).

Muhasebedeki tam agiklama kavrami, isletmelerin finansal raporlarda sunulan
bilgilerin herkesin anlayacagi sekilde acik ve anlasilir olarak agiklamasidir. Bu
kavram, finansal bilgilerin okuyucular tarafindan kolay bir sekilde anlasilmasin
saglar. Tam agiklama kavrami finansal bilgilerin giivenilirligini saglar ve isletmelerin
performansini dogru bir sekilde degerlendirilmesini saglar. Tam agiklama kavraminda
sadece finansal tablolarda yer alan bilgiler degil finansal tablolar disinda isletme i¢in
fayda saglayan diger unsurlara da yer verilmelidir. Bu yiizden muhasebe bilgi kalitesi
ile tam agiklama kavrami arasinda onemli bir iligki bulunmaktadir (Akdogan,

Sevilengiil, 2007: s.5).

Isletmelerin finansal raporlarinda bilgilerin acik ve anlasilir bir sekilde
olmamasi durumunda finansal bilgilerin giivenilirligini olumsuz etkiler. Ozellikle
finansal bilgilerin ¢ok yogun oldugu isletmelerde tam ac¢iklama kavrami oldukga
onemlidir. BOyle oldugu zaman da yani bilgilerin anlagilmasimin zor oldugu
durumlarda finansal raporlardaki bilgilerin gilivenirligi sorgulanabilir (Yilmaz,

Karacaer, 2019: 5.160).

Sonug olarak muhasebedeki tam agiklama kavrami ile muhasebe bilgi kalitesi
arasinda giiclii bir iligki bulunmaktadir. Tam agiklama kavrami finansal raporlardaki
bilgilerin giivenilirligini arttirarak isletmelerin  finansal durumunu sekilde
degerlendirmesini saglar. Bu nedenle, isletmelerin muhasebe uygulamalarinda tam

aciklama kavramina Onem vermesi muhasebe bilgi kalitesini arttirir. Dolayisiyla
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muhasebenin temel kavramlari, muhasebe uygulamalarina yon vermenin kavramsal
temelini olustursa da, muhasebe bilgisinin iretilmesi siirecinde bilgi kullanicilarinin
ihtiyaclarinin karsilanabilmesi i¢in belirli niteliksel Ozelliklere sahip olmalarina

ihtiyac duyulur (Alkan, 2018: s.823).
1.6.10. Thtiyathlik Kavram

Isletmelerin faaliyetlerinde olusabilecek olaylara kars1 dnceden tedbirli olmay1
ve kars1 karsiya kalinabilmesi miimkiin olan riskler ¢er¢evesinde dnlemler alinmasini

ifade etmektedir (MSUGT 1992).

Muhasebedeki ihtiyatlilik kavrami, isletmelerin finansal raporlamalarinda
belirsiz olan durumlar karsisinda tedbirli olmalarini. Bu kavram, muhasebe
uygulamalarinda, isletmelerin varliklarimi  ve gelirlerini  oldugundan fazla
gdstermemelerini, olasi zararlari ise hemen dikkate almalarini saglar (Tiiredi, 2018: s.

45),

Muhasebe bilgi kalitesi, finansal raporlarin dogrulugu ve giivenilirligi gibi
nitelikleri kapsar. Ihtiyatlilik, bu dzelliklerin saglanmasia yardimei olur ve finansal
raporlarin daha giivenilir bir sekilde sunulmasim saglar (Kaya, 2018: s5.42). Ornegin,
belirsiz ekonomik kosullarda zararlarin 6nceden dikkate alinmasi, isletmelerin finansal
durumunu dogru bir sekilde yansitmasini saglar. Bu durum, finansal raporlarin
giivenilirligini artirarak, isletmelerin karar alma siireclerinde daha saglam bir temel

olusturur (Akgiin, 2019: s.55).

Ihtiyathilik, finansal bilgilerin seffafligini ve dogrulugunu koruyarak,
kullanicilarin bu bilgilere olan giivenini artirir. Gelirlerin ve varliklarin asir1 iyimser
bir sekilde raporlanmasint engelleyerek, isletmelerin finansal tablolarinin
objektifligini  saglar. Bu seffaflik, finansal tablolarin tutarliligini  ve
karsilagtirilabilirligini destekler. Farkli donemlerde ayni yaklasimlarin benimsenmesi,
isletmelerin finansal tablolarini farklt donem araliklarinda daha rahat bir sekilde

karsilastirilabilmesini saglar (Demir, 2020: s.63).
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Sonug olarak, ihtiyatlilik kavrami, muhasebe bilgi kalitesinin artirilmasinda
temel bir faktordiir. Bu kavram, finansal raporlarin dogrulugunu, giivenilirligini ve
seffafligin1 artirarak, isletmeler igin degerli bilgiler sunar. Ihtiyatlilik, isletmelerin
stirdiiriilebilirligine ve piyasa itibarina katkida bulunurken, yatirimcilar i¢in de giiven

saglamisg olur ( Demir, 2020: s.68).
1.6.11. Onemlilik Kavram

Bir mali olayin veya hesap kaleminin degerinin, isletme finansal tablolarina
gore yapilacak olan degerleme veya bu tablolara bakilarak alinacak kararlari

etkileyebilme diizeyini ifade etmektedir (MSUGT 1992).

Onemlilik kavrami, finansal bilgilerin ne kadar etkili oldugunu degerlendiren
bir kavramdir. Bu kavram, kullanilan bilgilerin yoneticilerin ekonomik kararlarini
etkileyecek diizeyde olmasi gerektigini gosterir (Turan, 2018: s.34). Onemlilik
kavrami1 raporlamada hangi bilgilerin yer almasi gerektiginin belirlenmesinde
yardimci olur ve yoneticilerin karar alma siireglerinde kolaylik saglar (Cetin, 2019:

s.47).

Onemlilik, finansal raporlamanin dogrulugunu artirarak, muhasebe bilgi
kalitesini olumlu ydnde etkilenmesini saglar. Isletmeler, finansal bilgilerin kapsamini
belirlerken, sirketlerin bu bilgileri nasil kullanacagini ve hangi bilgilerin daha fazla

etkiye sahip oldugunu géz 6niinde bulundurmalidir (Y1lmaz, 2020: 5.56).

Onemlilik kavrammin uygulanmas: ile birlikte ©6nemli bilgilerin 6ne
cikarilmas1 saglanmis olur. Bu da finansal raporlarin daha kolay bir sekilde
anlasilmasini saglar. Ozellikle karigik goriinen finansal raporlarda bilgiye erisimi

kolaylastirir ve muhasebe bilgi kalitesinin artmasini saglar (Kara, 2021: s.68).

Sonu¢ olarak, muhasebedeki onemlilik kavrami, muhasebe bilgi kalitesinin
artirtlmasinda onemlidir. Bu kavram, finansal raporlarin yoneticiler igin faydali
olmasini saglar ve isletmelerin finansal bilgilerinin dogrulugunu arttirir. Onemlilik
kavraminin dogru bir sekilde uygulanmasi isletmenin siirdiiriilebilirligine katki

saglamis olur (Kaya, 2017: 5.68).
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1.6.12. Oziin Onceligi Kavram

Faaliyetlerin isletmelerden muhasebeye aktarilmasi genel olarak 6z ve sekil
itibartyla paralel bir yap1 izlese de, birbirlerinden farklilastigi durumlar da
olabilmektedir. Bu gibi durumlarda madde onceligi ilkesi, faaliyetlerin formlarina
gecmeden dnce MSUGT' deki tanima uygun hesap grubuna kaydedilmesini zorunlu

kilmaktadir. (Marsap, 1996: S.1).

Oziin énceligi kavrami, isletmelerin finansal durumlarii ve performanslarini
daha gergekei ve dogru bir sekilde yansitmalarina olanak taniyan bir kavramdir.
Yapilacak olan islemlerin ekonomik etkilerinin esas alinarak raporlanmasi, finansal
bilgilerin daha giivenilir olmasimi saglar. Bu durum, finansal bilgi kullanicilarinin

dogru kararlar almasini saglamis olur (Demir (2017: s.45-46).

Oziin 6nceligi kavrami, finansal raporlarin Karsilastirilabilirligini  ve
tutarliligim da artirir. Isletmelerin birbirine benzeyen ekonomik olaylar1 ayni sekilde
raporlamasi, finansal tablolarin degerini yiikseltir. Bu durum, yatirimeilar i¢in finansal

bilgilerin daha anlamli ve kullanisli olmasin1 saglar.(Kaya, 2018: 5.48-49).

Oziin 6nceligi kavrami ayn1 zamanda, isletmelerin etik kurallara uygun hareket
etmelerine de yardimer olur. Islemlerin ekonomik ozelliklerine gére raporlanmast,
mali tablolarin manipiile edilmesi riskini azaltir. Bu durum, finansal bilgilerin
giivenilirligini ve dogrulugunu artirir. Muhasebe bilgi kalitesi ve 6ziin dnceligi ilkesi
arasindaki iliski bu kavramin finansal raporlamada etik standartlarin korunmasina

katkida bulundugunu ifade eder.(Y1lmaz, 2019: s.53).

Sonug olarak, muhasebedeki 6ziin dnceligi kavrami, muhasebe bilgi kalitesinin
artirtlmasinda ve siirdiiriilebilirliginin saglanmasinda temel bir rol oynar. Isletmelerin
bu kavrama uygun hareket etmeleri, finansal raporlarin dogrulugunu ve giivenilirligini
artirarak, uzun vadeli basariya katkida bulunur. Boylece, 6ziin 6nceligi kavraminin

benimsenmesi, isletmelerin finansal performansini gliglendirir (Demir, 2017: s.50).
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1.7. MUHASEBE KARLARININ NiTELIKSEL OZELLIKLERI

Muhasebe kart, belirli bir donemde bir sirketin faaliyetlerinin sonucunda elde
ettigi kar1 ifade eder. Muhasebe karinin niteliksel 6zellikleri, bu karin ne kadar anlamli

ve giivenilir oldugunu belirler.

1.7.1. Alaka (Relevance)

Muhasebe kari, kullanicilarin bir sirketin finansal performansimi ve mali
durumunu degerlendirmelerine yardimci olunan sekilde alakali bilgiler saglamalidir.
Bu, muhasebe karin sirketin asil faaliyetlerinden elde edilen gelirleri ve giderleri

icermesi gerektigi anlamina gelir (Arici, Kargin, 2017: 5.220-221).

1.7.2. Giivenilirlik (Reliability)

Muhasebe kari, dogru ve tarafsiz bir sekilde dl¢iilmeli ve kaydedilmelidir. Bu,
muhasebe standartlarinin ve kurallarinin tutarl bir sekilde uygulanmasi ve muhasebe
tahminlerinin makul ve objektif olmasi gerektigi anlamina gelir (Yildiz, Yiiksel, 2018:

5.30-31).

1.7.3. Anlasihirhik (Understandability)

Muhasebe kar1, finansal bilgileri kullananlar tarafindan kolayca anlagilabilecek
sekilde sunulmalidir. Bu, muhasebe terimlerinin agik ve net bir sekilde kullanilmasi ve
finansal tablolarin karmasik olmayan bir formatta sunulmasi gerektigi anlamina gelir

(Arict, Kargin, 2017: 5.220).

1.7.4. Karsilastirilabilirlik (Comparability)

Muhasebe kari, farkli sirketler ve zaman dilimleri arasinda karsilastirilabilir
olmalidir. Bu, muhasebe standartlarinin tutarlt bir sekilde uygulanmasi ve benzer
faaliyetlere sahip sirketlerin finansal tablolarinin benzer formatlarda sunulmasi

gerektigi anlamina gelir (Akdogan, Sultanoglu, 2018: 5.670).
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1.7.5. Zamaninda Olma (Timeliness)

Kullanicilar, finansal performansi zamaninda degerlendirebilmesi igin
muhasebe karinin zamaninda sunulmasi gerekir. Bu, finansal tablolarin belirli bir siire
icinde yayimlanmasi1 ve muhasebe bilgilerinin giincel olmas1 gerektigi anlamina gelir

(Arici, Kargin, 2017: 5.220).

Muhasebe karmin niteliksel 6zelliklerinin saglanmasi, finansal tablolarin daha
anlamli, giivenilir ve kullanighh olmasimi saglar. Bu da yatirimcilar, alacaklilar,
hissedarlar ve diger paydaslarin bir sirketin finansal performansini ve mali durumunu

daha iyi degerlendirmesine yardimci olur (Arici, Kargin, 2017: s.220).

Muhasebe, sermaye piyasalarinin etkin ve verimli bir sekilde islemesi i¢in
isletmelerin finansal durumlarin1 kaydeden, siniflandiran ve raporlayan sistemlerle
kritik bir rol oynar. Muhasebe bilgisi, yatirimcilarin dogru ve bilingli kararlar
alabilmesi i¢in gereklidir ve bu bilgi, muhasebe standartlar1 ve diizenlemelerle
sekillenir. ilke bazli ve kural bazli muhasebe uygulamalari, finansal raporlamanin
tutarliligini ve dogrulugunu saglar. Muhasebe bilgi kalitesi, yasal ve politik sistemlerin
etkisiyle belirlenir ve tekdiizen muhasebe sistemleri bu kaliteyi artirir. Sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren farkli sektorler ve sirketler arasindaki muhasebe bilgi
kalitesi karsilastirmalari, yatirimeilarin risk ve getiri degerlendirmelerinde 6nemli bir
rol oynar. Denetim komiteleri ve serbest muhasebeci mali miisavirler, muhasebe bilgi
kalitesini artirarak sermaye piyasalarinin gilivenilirligini saglar. Muhasebenin temel
kavramlari, finansal raporlarin dogrulugunu ve giivenilirligini artirirken, muhasebe
karlariin niteliksel 6zellikleri olan alaka, giivenilirlik, anlasilirlik, karsilastirilabilirlik
ve zamaninda olma, sermaye piyasalarinda dogru bilgi akisini destekler. Bu biitiinsel

yaklagim, sermaye piyasalarinda seffaflik ve glivenin saglanmasina katkida bulunur.
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IKINCi BOLUM

2. MUHASEBE BiLGI KALITESINi ETKILEYEN FAKTORLER
2.1. SERMAYE PiYASALARI

Sermaye piyasalari, ekonomik biiyiime ve kalkinma i¢in kritik 6neme sahip
finansal sistemlerdir. Bu sistemler, fon fazlasi olan yatirimcilar ile fon ihtiyaci olan

borglular arasinda aracilik yaparlar (Sener, 2012: 5.176).

Yatirimceilar, tasarruflarini veya fazladan paralarimi sermaye piyasalarina
yatirarak fonlarim1 degerlendirirler. Bu yatirimlardan gelir elde etmeyi veya
varliklarinin ~ degerinin zamanla artmasini umarlar. Borclular ise sermaye
piyasalarindan fon ihtiyaci oldugunda borglanarak fon agigini kapatirlar. Bu borglar

belirli bir faiz orani ile geri 6demeyi taahhiit ederler (Sahin, 2008: s.18-110).

Araci1 kurumlar, yatirimeilar ile borglular arasinda aracilik eden kuruluglardir.
Cesitli finansal enstriimanlarin alim satimini1 gerceklestirirler ve bu islemlerden
komisyon iicreti alarak gelir elde ederler. Borsalar ise alim satim islemlerinin
gerceklestigi merkezi pazarlardir. Belirli kurallara ve diizenlemelere tabi olarak
isleyen borsalar, fiyat seffafligin1 ve likiditeyi saglayarak sermaye piyasalarinin etkin

isleyisine katkida bulunurlar (Bilen, 2016: s.253-254).

Arac1 kurumlar, yatirnmcilarin finansal varliklara daha kolay bir sekilde
ulasabilmelerini saglayarak sermaye piyasalarina katkida bulunurlar. Ancak, bu
kurumlarin sagladigi hizmetlerin giivenilir olmasi miisterilerin duymus oldugu giiveni
saglamak icin onemlidir. Yatirim yapmaya elverisli olan sirketler, aract kurumlarin
finansal siire¢lerinde muhasebe bilgisi yiiksek olan kurumlara daha fazla giiven
duyarlar. Bu nedenle araci kurumlarin muhasebe bilgi kalitesini artirmalari,
miisterilerin giivenini arttirma konusunda 6nemlidir (Cukaci, Cenberlitas, 2017: 5.200-

201).
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Aract  kurumlarin  finansal performansi, miisteri memnuniyetinin
kazanilmasinda 6nemli faktorlerden biridir. Yatirimeilar, giivendigi ve dogru finansal
bilgilere sahip oldugu sirket veya firmalara yatirim yapmak isterler. Bu nedenle, araci
kurumlarin finansal raporlama ile ilgili siireglerinde yiiksek kaliteli muhasebe bilgisi
kullanarak miisterilerin duydugu memnuniyeti arttirabilir ve bu sayede uzun siireli
olarak kurumun finansal durumunu olumlu yonde etkileyebilir. Aract kurumlar
muhasebe bilgi kalitesine onem verirse rekabet avantaji saglama konusunda biiyiik bir

avantaj saglamis olurlar (Kose, Akilli, 2021: s.171).

Araci kurumlar yatirimcilar ve sirketler i¢cin 6nemli bir konuma sahip oldugu
i¢in finansal raporlama siire¢lerindeki performansini arttirmasi gerekir. Bunun igin de
sirketlerin denetim siiregleri onemlidir. Finansal piyasalardaki diizenlemeler, araci
kurumlarin finansal raporlama standartlarina uymalarini zorunlu kilar. Ayrica,
diizenleyici kurumlar ve denetim firmalari, araci kurumlarin muhasebe uygulamalarini
diizenli olarak denetleyerek kalite standartlarina uygunlugunu saglarlar. Bu
diizenlemeler, piyasada yatirimcilarin giivenini saglayarak piyasanin saglikli ve

giivenli bir sekilde islemesine katki saglar (Oztiirk, 2005: s.24).

Yatirimcilar, sermaye piyasalarinda c¢esitli enstriimanlar araciliiyla yatirim
yapabilirler. Hisse senetleri, bir sirketin ortaklik payini temsil eden ve sahiplerine kar
pay1 dagitan menkul kiymetlerdir. Tahviller, devletler veya sirketler tarafindan ihrag
edilen ve belirli bir faiz orani ile geri 6denen bor¢ senetleridir. Bonolar ise genellikle
devletler tarafindan ihrag edilen ve kisa vadeli borg senetleridir. Ayrica, yatirim fonlar
da bir¢ok farkli yatirnm aracina yatirim yaparak cesitlendirme imkéni saglayan
fonlardir ve bu fonlarin yonetimi profesyonel yatirim yoneticileri tarafindan yapilir

(Dabbagoglu, 2010: s.55-59).

Yatirimcilar yatirim kararlarini vermeden Once risk ve getiri dengesini goz
ontlinde bulundurmalidirlar. Her yatirimin belirli bir risk diizeyi vardir ve yiiksek riskli
yatinmlar genellikle daha yiiksek getiri potansiyeline sahiptir. Yatirimeilar, risk

toleranslarina ve yatirim hedeflerine uygun yatirimlar segmelidir (Sener, 2012: s.184).
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Sermaye piyasalari, yatinmcilar icin cesitli avantajlar sunar. Oncelikle
yatirimceilar yatirimlarindan gelir elde edebilirler. Bu gelir; faiz, temettii veya sermaye
kazanci1 seklinde olabilir. Yatirimcilar yatirimlarinin degerinin zamanla artmasini
umabilirler, bu da varliklarinin degerinin artmasi anlamina gelir. Bunun yani sira,
sermaye piyasalarinda ¢esitli enstriimanlara yatirnm yaparak portfoylerini
cesitlendirebilirler ve boylece risklerini azaltabilirler. Sermaye piyasalarinda islem
goren enstriimanlar genellikle likittir ve kolayca alinip satilabilirler (Bakkal, Bakkal,

Oztiirk, 2012: 5.49).

Bunun yaninda sermaye piyasalarinda yatirim yapmanin bazi riskleri de vardir.
Piyasa riski, tiim yatirimlarin degerini etkileyebilecek genel piyasa dalgalanmalarini
ifade eder. Yatirnmcilar ayrica faiz riskiyle de karsi karsiyadirlar c¢iinkii faiz
oranlarindaki degisiklikler yatirimlarin degerini etkileyebilir. Bir diger 6nemli risk ise
enflasyon riskidir. Enflasyon, genel fiyat seviyelerindeki artis1 ifade eder ve
yatinmlarin gercek getirisini azaltabilir. Bu riskler, yatirimecilarin karar verirken

dikkate almalar1 gereken 6nemli faktorlerdir (Kepekei, 1978: 5.29).

Ekonomik ilerlemenin ve siirdiiriilebilirligin temelinde, 6zellikle gelismis
tilkelerde, kaynak kullanimi yatmaktadir. Etkin kaynak kullanimi, karar vericilerin
dogru kararlar almasina baghidir ve bu da kullanilan bilginin kalitesine dayanmaktadir.
Bu nedenle muhasebe bilgi kalitesini etkileyen faktorlerin dogru bir sekilde
belirlenmesi ve kaliteyi azaltan faktorlere miidahale edilmesi biiylik 6nem tasir (Arici,

Kargi, 2017: 5.220).

Isletmelerin siirdiiriilebilirliklerini saglamak icin kaliteli bilgi edinmeleri
sarttir. Kaliteli bilgi; isletmenin basarili olmasina, avantaj kazanmasina ve gelecekte
dogru kararlar almasina yardimci olur. Ancak muhasebe raporlama sistemlerinde
yapilan hatalar, muhasebe kayitlaria yansitilmayan mali islem ve faaliyetler bunun
yaninda yaratict muhasebe uygulamalari, sirketlerin mali tablolarinin ve 6zellikle
bilangolarinin dogrulugunu zedeleyerek kaliteli bilgi {iretimini engeller (Aygiin, 2013:
s.58).
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Bir piyasada islem, dagitim ve bilgi etkinligi olmak tizere ii¢ tiir etkinlikten s6z
edilmektedir. Islem etkinligi, menkul kiymet alim satimlarmnin miimkiin olan en diisiik
seviyede gerceklestigi durumu ifade etmektedir. Dagitim etkinligi, kaynaklarin
optimal dagiliminin saglandigi etkinlik durumudur. Menkul kiymet fiyatlarinin biitiin
bilgileri yansittig1 etkinlik durumu ise bilgi etkinligi olarak adlandirilmaktadir. Bu ii¢
islem mekanizmasi etkili bir sekilde uygulandigi zaman yatirrm yapan sirketler
acisindan etkili bir yatirim aracit olur ve sirketler uzun vadeli bir yatirnm saglamis

olurlar (Demireli, 2008: 5.222).

Sermaye piyasasinda yatirimcilarin hisse senetleri ve tahviller ile ilgili bilgi
sahibi olmas1 gerekir. Yatirimcilarin yatirim yapmadan 6nce hisse senedi ve tahvillerin
fiyatin1 hangi faktorlerin etkiledigi, hisse senedi ve tahvillerin fiyatlarinin degerlerinin
ne oldugu gibi konularda bilgi sahibi olmasi biiylik bir 6neme sahiptir (Bizim, 2008:
$.97).

Sermaye piyasast iglemleri risk igerir ve yatirimcilarin piyasa hareketlerini
dikkatle takip etmeleri Onemlidir. Sermaye piyasasi diizenleyicileri, piyasanin
seffafligini arttirmak ve yatirimeilar: korumak igin ¢esitli diizenlemeler ve denetimler
uygular. Bu diizenlemeler, piyasadaki etkinlik ve giivenilirlik agisindan kritik 6neme

sahiptir (Bizim, 2008: 5.97).
2.2. YATIRIMCILARIN BiLGi IHTiYACLARI VE BEKLENTILERIi

Yatirimcilar, sermaye piyasalarinda bilingli ve dogru kararlar alabilmeleri i¢in
bilgiye ihtiyaclar1 vardir. Bu bilgi, yatirimeilarin sirketlerinin mali durumunu ve
performansini, piyasa kosullarmmi ve genel olarak ekonomiyi dogru bir sekilde

degerlendirmesine yardimei1 olur (Kizil, Aslan, 2019: 5.1780-1781).

Finansal bilgi yatirimcilari, sirketin finansal durumunu ve performansini
degerlendirmek i¢in ¢esitli finansal bilgilere ihtiya¢ duyar. Bilango, gelir tablosu, nakit
akis tablosu gibi finansal raporlar araciligiyla gecmis performans, gelecege yonelik
beklentiler ve riskler gibi konular incelenir. Yatirimcilar ekonomik bilgileri ve genel

ekonomik kosullari anlamak i¢in makroekonomik gostergelere ihtiyag duyarlar. Faiz
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oranlari, enflasyon, doviz kurlar1 ve diger ekonomik veriler; ekonomi haberleri,

analizler ve istatistikler araciligiyla takip edilir (Berke, 2023: 5.70).

Yatirimcilar yatirim yapmayi diisiindiikleri sirketin ve sektoriin bilgilerini
detayli bir sekilde analiz etmek isterler. Sirketin rakipleri, lirlin ve hizmetleri, yonetim
ekibi ve kurumsal yapilar1 gibi bilgiler; internet siteleri, basin biiltenleri ve yatirimet
goriismeleri aracilifiyla elde edilir. Yatirimcilar yatirimlarini ilgilendirebilecek yasal
diizenleme ve kurallar1 bilmek isterler. Sermaye piyasalarini diizenleyen yasal metinler
ve diizenleyici kurumlarin web siteleri, bu konuda gerekli bilgileri saglar (Aydin,

2017: 5.20).

Yatirimcilar, bunlar gibi cesitli bilgi kaynaklarindan faydalanarak yatirim
kararlarin1 daha bilingli bir sekilde verebilirler. Bu bilgi ihtiyaglarina yanit vermek hem
yatirimcilarin hem de sermaye piyasalarinin saglikli ve verimli bir sekilde islemesine

katkida bulunur (Kartal, 2019: s.12).

Yatirimcilar, bilgilere erisebilmek icin c¢esitli kaynaklara bagvurabilirler.
Bunlar arasinda finansal araci kurumlar, medya, yatirimci dernekleri, diizenleyici
kurumlar ve internet platformlar1 yer alir. Finansal araci kurumlar; yatirimcilara
arastirma raporlari, analizler ve yatirim tavsiyeleri sunarlar. Medya; ekonomi ve finans
haberlerini takip ederek yatirimcilarin bilgi edinmesini saglar. Yatirimec1 derneklert,
egitim ve bilgilendirme programlariyla yatirimcilara destek olurken diizenleyici
kurumlar, sermaye piyasalar1 ve yatirimlar hakkinda bilgi verirler. internet ise birgok
web sitesi ve platform aracilifiyla yatirimcilara finansal bilgilere ve yatirim bilgilerine

kolayca erisme imkani sunar (Dikyar, 2019: 5.9-10).

Yatirimcilarin beklentileri dogrultusunda dogru ve giincel bilgilere erisim
onemlidir. Yanlis veya yaniltict bilgiler, yatirimeilarin hatali kararlar almasina neden
olabilir. Seffaflik, yatirimcilarin giivenini arttirir ve piyasalarin daha adil bir sekilde
islemesine katki saglar. Giivenilir bilgi kaynaklarina erisim, yatirimcilarin bilgiye
dayali kararlar vermelerini saglar. Ayrica bilgilere kolayca ve hizli bir sekilde
erisebilme imkan1 da 6nemlidir. Karmasik ve zor erisilebilir bilgiler, yatirimcilarin

bilgi edinme siirecini olumsuz etkileyebilir. Son olarak egitim ve bilgilendirme
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programlariyla yatirimeilarin sermaye piyasalari ve yatirimlar hakkinda bilgi sahibi

olmalar1 ve bilingli kararlar almalar1 desteklenmelidir (Aydin, 2017: s.41-42).

2.3. MUHASEBE SKANDALLARINDA SERMAYE PiYASALARI
2.3.1. Muhasebe Skandallarina Tarihsel Bakis Acisi

Muhasebe skandallari, insanlik tarihi boyunca var olmustur. Bu skandallar,
sirketlerin finansal durumlarin1 ve performanslarini gizlemek veya oldugundan daha
iyi gostermek icin muhasebe kurallarim1 ve standartlarini ihlal etmelerini igerir.
Muhasebe skandallari, yatirimcilara, piyasalara ve genel ekonomiye 6nemli zararlar

verebilir (Giil, 2021: 5.238).

Muhasebe skandallarina tarihsel bir bakis agisiyla yaklasildiginda, bu tiir
olaylarin koklerinin Antik Misir'da bulundugu goriiliir. Ornegin, Misir'm 12.
Hanedanlig1 doneminde bazi kraliyet memurlar1 vergi kacirmak amaciyla muhasebe

kayitlarini tahrip etmislerdir (Giil, 2021: s.239).

Sanayi Devrimi ile birlikte, sirketlerin biiylimesi ve karmasiklagsmasiyla
muhasebe skandallar1 da artmistir. Ornegin, 1893 yilinda Britanya'da bir bankacilik
skandal1 patlak vermis ve bu skandalda bankalarin muhasebe kayitlarini tahrip ederek

yatirimcilar aldattiklar ortaya ¢cikmistir (Basak, 2023: s.107).

20. vyiizyll, bircok biiyiik muhasebe skandalina taniklik etmistir. En
bilinenlerden biri Enron skandalidir. Enron, enerji ve hizmet sektorlerinde faaliyet
gosteren bir Amerikan sirketiydi. Sirket, muhasebe hileleri ve sahtecilikle mali
durumunu yaniltarak iflas etmis ve yatirimcilara 70 milyar dolardan fazla zarar
vermistir. Bu skandal, ABD'de muhasebe diizenlemelerinde 6nemli degisikliklere yol

acmistir (Li, 2010: s.37).

Benzer sekilde, WorldCom ve Parmalat gibi sirketler de muhasebe
skandallarina karismistir. WorldCom, telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren
bir Amerikan sirketiyken Parmalat Italya'da siit ve siit {iriinleri alaninda faaliyet
gosteriyordu. Her iki sirket de muhasebe hileleri ve sahtecilikle milyarlarca dolarlik

zarara neden olmuslardir (Atmaca, 2012: s.193).
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Parmalat, 2003 yilinda italya'da gerceklesen bir muhasebe skandaliyla
giindeme geldi. Sirket, siit ve siit lirlinleri alaninda faaliyet gosteriyordu. Bu sirket
muhasebe hileleri ve sahtecilik yoluyla 14 milyar dolardan fazla borcunu gizlemeyi
basardi. Bu skandal, yatirimcilara 8 milyar dolardan fazla zarar verdi ve finansal

piyasalarda biiyiik bir sarsintiya neden oldu (Tekin, 2016: s.19).

Satyam Computer Services, 2009 yilinda Hindistan'da yasanan bir baska
muhasebe skandaliydi. Bilgi teknolojileri sektdriinde faaliyet gosteren sirketin
kurucusu ve CEO'su, muhasebe hileleri ve sahtecilik yoluyla 1.4 milyar dolardan fazla
gelir ve varliklarini sisirmeyi basardi. Bu skandal, Hindistan'da muhasebe ve kurumsal

yonetim uygulamalarinda ciddi reformlara yol agti (Kumar, 2012: s.454).

Volkswagen, 2015 yilinda Almanya'da yasanan biiyiik bir skandali temsil
ediyor. Otomotiv endiistrisinde faaliyet gosteren sirketin, dizel motorlu araglarinin
emisyon testlerini manipiile etmek i¢in yazilim kullandig1 ortaya ¢ikti. Bu skandal,
Volkswagen'e 25 milyar dolardan fazla maliyetle ve itibar kaybina neden oldu. Bu olay,
otomotiv endiistrisinde ve genel olarak kurumsal diinyada ciddi etkiler yaratt1 (Ozciire,

2018: 5.387).

Bu skandallar, yatirnmcilarin muhasebe bilgisinin dogruluguna ve
giivenilirligine duyulan giliveni sarstigr gibi muhasebe standartlarinin ve denetim
prosediirlerinin daha siki bir sekilde uygulanmasii gerektirmistir. Bu tiir olaylar,
muhasebe standartlarinin ve raporlama kurallarinin stirekli olarak gelistirilmesinin ve

tyilestirilmesinin gerekliligini vurgulamistir (Atmaca, 2012: s.195).

Muhasebe skandallarini, nedenleri ve sonuglar1 seklinde 2 kolda agiklamak

gerekirse (Siier, 2004: s.52):

Kotii yonetim, muhasebe skandallarinin ana nedenlerinden biridir. Yo6netim
kurulu ve st diizey yoOnetim, etik disi davranislarin onlenmesi ve muhasebe
kontrollerinin saglanmas1 konusunda yeterli olmayabilir. Ornegin; ydneticilerin ¢ikar
catigmalari, bagimsiz kontrol ve izleme mekanizmalarinin islevsiz olmasina neden

olabilir (Stier, 2004: s.57).
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Sirket yoneticileri ve muhasebeciler, daha fazla kar elde etmek veya hisse
senedi fiyatlarim1 yiikseltmek i¢cin muhasebe kurallarini ve standartlarini ihlal
edebilirler. Bu, finansal tablolarin sisirilmesi veya onemli bilgilerin gizlenmesi gibi

uygunsuz muhasebe uygulamalarini igerebilir (Alici, 2018: s.128).

Yetersiz diizenlemeler; denetim muhasebe skandallarinin ortaya ¢ikmasini
kolaylastirabilir. Diizenleyici kurumlar, sirketlerin finansal raporlamalarini yeterince
sik1 bir sekilde denetlemeyebilir ve denetgiler, muhasebe hilelerini ve sahteciligi tespit
etmede yetersiz kalabilirler. Hem de denetim siire¢lerindeki zayifliklar veya denetim
firmalariin bagimsizliginin sorgulanmasi da muhasebe skandallarinin nedenlerinden

biri olabilir (Dikyar, 2019: 5.36-37).

Sonuglarindan  ise muhasebe skandallari, yatirimcilarin  paralarini
kaybetmelerine neden olabilir. Yatirimcilar, bir sirketin finansal durumunu ve
performansin1 dogru bir sekilde degerlendiremediklerinde, hatali yatirim kararlari
verebilirler. Bu durum, yatirimcilarin giiveninin sarsilmasina ve piyasalardaki

belirsizligin artmasina yol agabilir (Yiiriikk, Toraman, 2014: s.128-148).

Muhasebe skandallari, piyasalara olan giiveni zedeleyebilir ve yatirimcilarin
risk alma isteklerini azaltabilir. Bu durum, piyasalarin daha az likit olmasina ve piyasa
fiyatlarinin asir1 dalgalanmalarina neden olabilir. Skandalin boyutu ve etkisi,
ekonomik istikrarsizliga ve giiven kaybina yol agabilir (Yiiriik, Toraman, 2014: s.128-

148).

Muhasebe skandallarin1 6nlemek ve etkilerini azaltmak icin sirketlerin ve
yoneticilerin daha etik standartlara, daha siki diizenleme ve kontrollere uymasi
onemlidir. Bu sayede finansal piyasada daha saglikli ve gilivenilir bir ortam

saglanabilecektir (Yiiriik, Toraman, 2014: s.128-148).

2.3.2. Muhasebe Skandallarinin Sermaye Piyasalarina Ekonomik Ve Psikolojik
Etkileri

Muhasebe skandallari, sermaye piyasalar1 iizerinde 6nemli ekonomik ve

psikolojik etkilere yol acar. Ekonomik etkiler arasinda yatirimer giiveninin

38



zedelenmesi, piyasa dalgalanmalari, sermaye maliyetinin artmasi bulunur.
Yatinmcilarin - sirketlere ve piyasalara olan gilivenlerinin azalmasi, risk alma
isteklerinin diismesine ve yatirimlarin ¢ekilmesine neden olabilir. Piyasalarda asiri
dalgalanmalar yaganabilir ve hisse senedi fiyatlar1 diisebilirken faiz oranlar
yiikselebilir. Bu durum sirketlerin sermaye maliyetini arttirir ve ekonomik biiyiimeyi

olumsuz etkileyebilir (Atmaca, 2012: 5.195).

Muhasebe skandallari, yatirimcilarin paralarini kaybetme riskini yasamalarina
ve bu durumun yatirimcilar arasinda korku ve endise duygularinin artmasina neden
olabilir. Bu da yatirimcilarin daha az riskli yatirimlara yonelmelerine veya
yatinmlarin1 tamamen ¢ekmelerine neden olabilir, bdylece toplumda genel bir

giivensizlik havasi olusabilir (Atmaca, 2012: s.198).

Muhasebe skandallarinin sermaye piyasalar1 tlizerindeki etkisi, skandalin
boyutundan, olaya karisan sirket sayisindan ve piyasanin genel durumundan
etkilenebilir. Bu etkilerin azaltilmasi i¢in ydnetim uygulamalarinin iyilestirilmesi,
denetim siireglerinin giliglendirilmesi, mevzuatin gelistirilmesi ve yatirimcilarin
bilinglendirilmesi gibi 6nlemler alinabilir. Muhasebe skandali riskinin azaltilmasi i¢in
tim paydaslarin isbirligi yapmasi ve gerekli adimlari atmasi biiyilk 6dnem tagir

(Atmaca, 2012: 5.202).

2.4. SERMAYE PiYASASI iLE MUHASEBE BILGi KALITESI
ARASINDAKI ILISKI

Sermaye piyasast ile muhasebe bilgi kalitesi arasindaki iligki, yatirimci
giiveninin temelini olusturur ve bu giliven, sirketlerin finansman maliyetlerini
dogrudan etkiler. Yiiksek muhasebe bilgi kalitesi, sirketlerin seffafligini artirarak,
kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmelerini saglar. Sirketlerin seffaf ve
giivenilir finansal raporlari, yatirimcilarin dogru risk yonetimi ve degerleme
yapmalarina olanak tanir, bu da sermaye piyasalarmin etkinligini artirir. Ekonomik
biiyiime, sermaye piyasalarin etkinligi ve kurumsal ydnetimin sagladigi giiven

ortamiyla desteklenirken, diizenleme ve denetim mekanizmalar1 bu siirecin
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stirekliligini ve giivenilirligini garanti eder. Bdylece, muhasebe bilgi kalitesinin

yiikselmesi, sermaye piyasalarinin verimliligini ve ekonomik biiyiimeyi tesvik eder.

Sermaye piyasalari, yatirimcilar ile fon arayan isletmeler arasinda kaynak
tahsisinin gergeklestigi finansal sistemin 6nemli bir bilesenidir. Yatirimcilarin, yatirim
kararlarin1 vermeden once sirketlerin finansal performanslari ve mali durumlar
hakkinda bilgi edinmesi gerekir. Bu bilgiler, finansal tablolar ve diger finansal raporlar
araciligiyla muhasebe sistemi tarafindan saglanir. Bu nedenle, muhasebe bilgi kalitesi

ve sermaye piyasalari arasinda giiclii bir iliski vardir (Calisan, Erdem, 2021: s.139).

Yiiksek muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalari iizerinde bir¢ok olumlu
etkisi vardir. Yatirimcinin glivenini arttirir. Yatirimcilar, muhasebe bilgilerinin dogru
ve giivenilir oldugunu diistiniirlerse, sirketlere yatirrm yapmaya daha istekli olurlar.
Bu durum, sermaye piyasalarinda likiditenin artmasina ve yatirimlarin ¢esitlenmesine
katkida bulunabilir. Sirketlerin finansman maliyetlerini diisiiriir. Muhasebe bilgi
kalitesi yiiksek olan sirketler, daha diisiik faiz oranlar1 ile borglanabilirler. Bu da
sirketlerin daha diigiik maliyetle finanse olmalarina ve yatirimlarin1 daha verimli bir

sekilde kullanmalarina imkan saglar (Ozgelik, 2018: 5.533-534).
2.4.1. Yatirimci Giiveni

Muhasebe bilgi kalitesi yiiksek oldugu zaman, yatirimcilarin sirkete olan
giiveni artar. Dogru finansal raporlar, yatirimeilarin bilingli ve dogru kararlar almasini
saglar. Boyle oldugu zaman sirketin degerlerini olumlu yonde etkiler ve sermaye

maliyetlerini diisiiriir (Aksu, Kosedag, 2006: s.277-296).

Yatirimcilar, muhasebe bilgilerinin dogru ve giivenilir olmadigini diigiiniirse
sirketlere yatirim yapma konusunda isteksiz olurlar. Bu durum, sermaye piyasalarinda
likiditenin azalmasina ve yatirimlarin diismesine yol acabilir (Calisan, Erdem, 2021:

5.135).
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2.4.2. Sirketlerin Finansman Maliyeti

Muhasebe bilgi kalitesi diisiik olan sirketler, daha yiiksek faiz oranlar1 ile bor¢glanmak
zorunda kalabilirler. Bu durum sirketin finansman maliyetlerinin artmasina ve

yatirimlarin daha az verimli kullanilmasina neden olabilir (Bharath, 2006: s.2-3).
2.4.3. Sirketin Seffaflig

Muhasebe bilgi kalitesi diisiik olan sirketler, finansal durumlar ve
performanslar1 hakkinda daha az seffaf bilgi sunabilirler. Bu durum, yatirimcilarin
sirketleri dogru bir sekilde degerlendirmelerini zorlastirabilir ve yatirim kararlarini
daha bilingsiz bir sekilde vermelerine neden olabilir (Kalmig, Dalgin, 2010: s.113-
114).

Yoneticiler, yliksek kaliteli muhasebe bilgisi sayesinde daha iyi stratejik
kararlar alabilirler. Dogru ve zamaninda saglanan finansal bilgiler, sirketin
performansin1 ve gelecege yonelik planlamalarini daha saglam temellere dayandirir.
Biiyiik sirketlerde, bu kararlarin etkisi genis ¢aplidir ve uzun vadeli basariya katki
saglar (Dalkilig, 2019: 5.39).

Sirketlerin seffafligin1 arttirir. Muhasebe bilgi kalitesi yiiksek olan sirketler,
finansal durumlar1 ve performanslar1 hakkinda daha seffaf bilgi sunarlar. Bu da
yatirimeilarin sirketleri daha iyi degerlendirmelerine ve yatirim kararlarini daha
bilingli bir sekilde vermelerine yardimci olur. Kurumsal yonetimi gelistirir. Muhasebe
bilgi kalitesi yiiksek olan sirketler, kurumsal yonetim uygulamalarini da daha iyi
uygularlar. Bu da sirketlerin daha iyi yonetilmelerine ve daha uzun vadeli bir bakis
acisina sahip olmalarina yardimci olur. Ekonomik biiylimeyi saglar. Muhasebe bilgi
kalitesi yiiksek olan ekonomilerde, daha fazla yatirim ve daha fazla ekonomik biiyiime

goriiliir (Ozgelik, 2018: 5.533-534).
2.4.4. Kurumsal Yonetim

Muhasebe bilgi kalitesi diisiik olan sirketlerde, kurumsal yonetim uygulamalar

da genellikle zayiftir. Bu durum, sirketlerin daha kotii yonetilmelerine ve daha kisa
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vadeli bir bakis agisina sahip olmalarina yol agabilir (Kalmis, Dalgin, 2010: s.113-
114).

Bu isletmeler finansal siireglerin isleyisi i¢in gelismis teknolojik altyapiya
yatinm yapma kapasitesine sahiptir. Bu, finansal verilerin dogru ve daha hizli bir
sekilde igslenmesini saglar. Gelismis yazilimlar ve otomasyon sistemleri, hata yapma

oranini azaltarak muhasebe bilgi kalitesini arttirir. (Kocatiirk, 2023: 5.39).

Biiyiik sirketler, nitelikli finans uzmanlarini sirketlerinde caligmasi igin
kadrosuna dahil edebilir. Nitelikli personel, karmasik finansal islemleri daha kolay ve
etkili bir sekilde yonetir, bu durumda muhasebe bilgi kalitesinin yiikselmesine
yardimci olur. Ayrica, slirekli egitim imkanlar1 saglanarak personelin calisma niteligi

arttirilarak muhasebe bilgi kalitesinin yiikselmesi saglanabilir. (Ozgelik, 2018, s. 544).
2.4.5. Ekonomik Biiyiime

Muhasebe bilgi kalitesi diisilk olan ekonomilerde, genellikle daha az yatirim
yapilmakta ve ekonomik biiylime daha yavas gerceklesmektedir. Bu durum,
ekonominin potansiyelini tam olarak gerceklestirmesini engelleyebilir (Ozgelik, 2018:

s.535).

Muhasebe bilgi kalitesi ve sermaye piyasalar1 arasinda giiclii bir iligki vardir.
Muhasebe bilgi kalitesinin yiiksek olmasi, sermaye piyasalari iizerinde bir¢ok olumlu
etkiye sahipken muhasebe bilgi kalitesinin diisiik olmasi ise bir¢ok olumsuz etkiye
sahiptir. Bu nedenle, muhasebe bilgi kalitesinin arttirilmasi, sermaye piyasalarinin

gelismesi ve ekonominin bilyiimesi icin dnemlidir (Ozgelik, 2018: 5.536).

Nichols ve Wahlen (2023) tarafindan yapilan arastirmaya gore sermaye
piyasalari, tiim diinyada ve {ilkelerde ekonomik biiyiime acisindan biiyiik bir 6neme
sahiptir. Bu piyasalarda dogru, giivenilir ve seffaf, bir bilginin olmas1 yatirimeilarin
giivenini kazanmak igin hayati bir 5nem tagimaktadir. Ozellikle muhasebe bilgi kalitesi
ile sermaye piyasalar1 arasindaki iliski i¢in en 6nemli olan sey muhasebe bilgi

kalitesinin dogru ve giivenilir olmasidir.
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Sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketlerin finans ile ilgili olan bilgi ve
birikimleri yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin kararlarimi biiyiik bir oranda
etkilemektedir. Bu yiizden dogru ve giivenilir bilgilerin olmasi, yatirimcilarin giivenilir

yatirim kararlar1 almasina yardimei olur (Korkmaz, Ceylan, 2015: s.131).

2.4.6. Risk Yonetimi ve Degerleme

Biiyiik oOlgekli sirketler, anlasilmasi zor olan risklerle karsi karsiyadir.
Muhasebe bilgi kalitesi yiiksek oldugu zaman risklerin daha kolay anlasilmasini saglar.
Muhasebe bilgi kalitesinde bilgi dogru oldugu zaman risk yonetimi artar ve sirketi

finansal tehlikelerden korur (Kilig, 2016: 5.21-38).

Pereira, Castro, Gomes & Canha, (2024) yatirimcilarin, varlik degerlemesi ve
risk yonetimi i¢in muhasebe bilgilerine biiylik oranda giivendiklerini belirtmistir.
Ciinkii sermaye piyasalarinda bilgi ve muhasebe bilgi kalitesi yakin bir iliski
gostermektedir. Bu nedenle muhasebe bilgileri, dogru varlik degerlemesi yapilmasina
ve etkin bir sekilde risklerin yonetilmesine olanak tanir. Bu da sermaye piyasalarinin

etkinligini arttirir ve finansal istikrar1 destekler.

2.4.7. Diizenleme ve Denetim

Biiyiik sirketlerin diizenleyici kurumlar1 daha siki ve ciddi denetimlere tabidir.
Bu durumda muhasebe bilgi kalitesinin yiiksek olmasi gerekir. Uyumun diizenli olarak

saglanmasi, finansal bilgilerin dogrulugunu arttirir (Uyar, Kilig, Gokgen, 2016: s.151).

Pereira, Castro, Gomes & Canha, (2024 Muhasebe bilgi kalitesini diizenleyici
kurumlar tarafindan belirlenen kurallar ve belli standartlar tarafindan diizenlenmekte
ve denetlenmekte oldugunu belirtmistir. Bu diizenlemeler ve denetimler, muhasebe
bilgilerinin dogrulugunu ve giivenilirligini saglayarak sermaye piyasalarinin diiriist ve

giivenilir bilgilere ulagilmasini saglar.

Calisan, C. (2021) tarafindan muhasebe bilgi kalitesi ile sermaye piyasalari
arasindaki iligki, finansal piyasalarin etkili olmasi ve dogru bir sekilde isleyis

saglamasi acisindan kritik bir 6neme sahip oldugu belirtilmistir. Muhasebe bilgilerinin
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dogru, kaliteli ve etkin olmasi sermaye piyasalarinin seffafligini arttirir, yatirimei
giivenini saglar ve ekonomik biiylimeyi destekler. Dolayisiyla gii¢lii bir muhasebe
sistemi, sermaye piyasalarinin saglikli ve glivenilir bir sekilde islemesine katkida
bulunur. Bu nedenle hem sirketler hem de diizenleyici kurumlar, muhasebe bilgi
kalitesinin saglanmasina ve korunmasina 6zel 6nem vermeli ve siirekli olarak

iyilestirme ¢abalarini slirdiirmelidirler.

Iyilesme ¢abalar1 biiyiik bir oranda siirdiiriildiigii zaman yatirimcilarin yatirim
yaptiklar1 sirketlere olan giiven, sagladigi fayda biiyilk bir oranda artar; bu da
yatirimeilar igin biiylik bir kazang ve yatirim olarak geri doner. Bu sayede de tilkede
ve diinyada biiylime orani artarak biiyiik bir fayda saglanarak finansal a¢idan da biiyiik
bir kazang saglanmis olur (Calisan, 2021: s.65).

2.5. MUHASEBE BILGI KALITESININ SERMAYE PiYASALARI VE
EKONOMIK KALKINMA UZERINDEKI ROLU

Sermaye piyasalari, yatirimcilarin fonlarini sirketlere aktararak ekonomik
kalkinmaya katkida bulunabilecek bir platform sunar. Bu platformun etkinligi,
yatirimeilarin sirketlerin finansal performanslart ve mali durumlari hakkinda dogru ve
giivenilir bilgilere erigebilmelerine baglidir. Muhasebe sistemi, bu bilgileri finansal
tablolar ve diger raporlar araciligiyla sunarak sermaye piyasalarinin isleyisinde kritik
bir rol oynar. Bu baglamda muhasebe bilgi kalitesi, sermaye piyasasi katilimini 6nemli

Olciide etkileyen bir faktor olarak ortaya ¢ikar (Demir, Onocak, 2021: 5.225).

Muhasebe bilgi kalitesi, sermaye piyasasi katilimi i¢in kritik bir faktordiir.
Yiiksek muhasebe bilgi kalitesi, yatirimeilarin sirketlere olan gilivenini arttirr, bilgi
asimetrisi sorununu azaltir, sirketlerin finansman maliyetlerini diisiiriir ve sermaye
piyasalarmin gelismesini tesvik eder. Bu nedenle, muhasebe bilgi kalitesinin
arttirilmasi, sermaye piyasalarinin etkinligini ve ekonomik kalkinmayi desteklemek

icin 6nemli bir stratejidir (Moura, 2017: s.322).

Smith, J. (2023)’e gbre sermaye piyasasi, sirketlerin ve hiikiimetlerin uzun
vadeli finansman ihtiyaclarin1 karsilamak icin sermaye arz etme ve yatirimcilara

yatirim firsatlar sunma siirecidir. Bu piyasada hisse senetleri, tahviller, fonlar ve diger
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finansal araclar araciligiyla sermaye saglanir. Sermaye piyasasi, ekonomik biiyiimeyi
tesvik etmek, sirketlerin genislemesine ve projelerine finansman saglamak,

yatirimcilara getiri saglamak ve riskleri dagitmak gibi 6nemli islevlere sahiptir.

Bu piyasa ayn1 zamanda yatirimeilar icin ¢esitli yatirnm segenekleri sunar ve
ekonomik biiylimeye katkida bulunur. Sermaye piyasasinin ekonomik biiyiimeye katki
saglamasi i¢in de diizenli bir islem mekanizmasina sahip olmasi gerekir. Sermaye
piyasasinda diizenli bir mekanizma oldugu zaman dengeli ve esit bir gelir dagiliminin

olugmasina biiyiik oranda katki saglar (Akdemir, 2010: s.38).

Yiiksek muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalar1 lizerindeki olumlu
etkileri ¢esitli modeller araciligiyla incelenmektedir. Bu modeller, genellikle bilanco,
gelir tablosu ve karma modelleri olarak ii¢ grupta ele alinir (Francis, Schipper, 1999:

s.319-320).

Finansal analizde bilango modeli, bir sirketin varliklarin1 ve kaynaklarinm
inceleyerek hisse senedi degerini etkileyen faktorleri ortaya koymaktadir. Bu model,
sirketin mali saglamligin1 ve varlik yapisinin hissedarlar i¢in yaratmis oldugu degeri
degerlendirir. Gelir tablosu modeli ise sirketin enflasyondan arindirilmis kar diizeyini
analiz ederek hisse senetlerinin performansiyla iligkilendirir. Bu model, sirketin
operasyonel etkinligi ve karlilig1r hakkinda bilgi saglar. Karma model ise bilango ve
gelir tablosu modellerinin yani sira, piyasa degeri, net kar ve defter degeri gibi ¢esitli
finansal gostergeleri birlestirerek sirketin finansal performansini kapsamli bir sekilde
degerlendirir. Tiim bu modeller, sirketin kar kalitesini degerlendirmede 6nemli bir rol
oynar. Kar kalitesi, sirketin finansal donem sonlarinda raporlanan karlariin
dogrulugunu ve stirdiiriilebilirligini belirlemekte kullanilan bir 6l¢iittiir (Cemalcilar,

Erdogan, 2000: s.19).

Karlarin kalitesi, muhasebe bilgisinin niteliginin 6l¢iilmesinde énemli bir rol
oynar. "Karlarin kalitesi" veya "tahakkuklarin kalitesi" yaklasimi, finansal donem
sonunda raporlanan kar ve bu karin bilesenlerinin kullanilmasiyla olusturulur. Kar

kalitesi, baz1 caligsmalarda birbirini izleyen finansal donemlerde siireklilik gostermesi
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veya herhangi bir islem veya finansal olayin sonuglarini net bir sekilde yansitmasi

olarak tanimlanmaktadir (Calisan, Erdem, 2021: s.136).

Karlarin kalitesi, isletmenin performansinin degerlendirilmesinde 6nemli bir
gostergedir. Karlarin siirekliligi, cari donem karlarinin birbirini takip eden yillar
boyunca siirekli olmasi ve takip eden donem karlarin1 tahmin etme basarisiyla
iliskilendirilir. Karlarin istikrarli hale gelmesi ise donem sonunda raporlanan karlarin
yillar boyunca diisiik volatilite seviyesinde olmasidir. Kar yonetimi ise isletme
yoneticilerinin alternatif muhasebe politikalarin1 segebilmesini ifade eder (Calisan,

Erdem, 2021: s.136).

Tahakkuk esasli muhasebe, finansal ve finansal olmayan islemlerin
gerceklestigi anda ve o mali donemin ilgili hesaplarina tahakkuk ettirilmesi, netice
itibariyle finansal tablolarin da bu sekilde raporlanmasidir. Tahakkuk esash
muhasebenin kullanilmasi, isletme hakkinda 6nemli veriler ortaya koyar ve isletmenin

performansini degerlendirmek icin etkili bir ara¢ saglar (Ercan, 2021: 5.990).

Bagimsiz denetim, finansal manipiilasyonlar1 6nleme ve yolsuzluklarin ortaya
¢ikarilmasinda 6nemli bir rol oynar. Bagimsiz denetim raporunda olumlu bir goriis
alan isletmelerin  finansal tablolarinin  kaliteli  bilgilerle  olusturuldugu
diisiiniilmektedir. Bagimsiz denetim raporundan olumlu sonug¢ alan isletmeler,

yatirimcilar tarafindan daha giivenilir ve ¢ekici bulunabilir (Erdem, 2020: s.149).

Muhasebe bilgi kalitesinin tespitine yonelik farkli yaklagimlar bulunmaktadir.
Bu yaklagimlar arasinda deger yaklasimi, karlarin kalitesi ve toplam tahakkuklar 6ne
c¢ikarilabilir (Durgut, 2010: s.100). Bircok arastirma, tek bir yaklasimi temel alirken
calismamiz farkli yaklasimlar1 bir araya getirerek birlesik bir model olusturmayi
hedeflemistir. Dahasi, bu calismada bagimsiz denet¢i goriisiiniin etkisi de birlesik

modele dahil edilmis ve literatiire yeni bir katki saglanmstir.
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UCUNCU BOLUM

3. MUHASEBE BIiLGI KALITESININ SIRKET PERFORMANSINA
ETKIiSi: BiST 30 UYGULAMASI

Calismanin daha Onceki bolimleri muhasebe Dbilgilerinin  kalitesini
degerlendirmek icin gesitli metodolojileri aciklamaktadir. Bu boliimde ise mevcut
literatiirde yaygin olarak kullanilan kalite belirleme tekniklerinden yararlanilarak
sirket performansi lizerindeki etkinin incelenmesine yonelik bir model tanitilmaktadir.
Arastirmanin amaci ana hatlariyla belirtilir ve hipotezler buna gore formiile edilir.
Sonraki boliimde belirtilen hipotezlere uygun olarak olusturulan modeller kapsamli bir
sekilde a¢iklanmakta ve bu modellerde yer alan degiskenler incelenmektedir. Sonugta,

arastirma bulgular analiz edilerek nihai degerlendirmelere ve Onerilere ulagilmistir.
3.1. ARASTIRMANIN ONEMIi

Giliniimiizde sermaye piyasalari, ekonomik biiylime ve finansal istikrarin
saglanmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Bu piyasalarin etkin isleyisi, yatirimcilarin
giivenini  kazanmasi, sermaye akisinin saglanmasi ve sirketlerin finansman
ithtiyaclarmi karsilamasi i¢in hayati 6nem tasimaktadir. Bu baglamda, sermaye
piyasalarinin etkinligini belirleyen faktorlerin anlasilmasi ve degerlendirilmesi biiytik

onem arz etmektedir.

Bu arastirma, muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalari tizerindeki etkisini
anlamak ve degerlendirmek amaciyla 6nemli bir adimdir. Ciinkii sermaye piyasalari,
ekonomik biiyiime, finansal istikrar ve yatirnmc1 giiveni igin kritik bir rol
oynamaktadir. Bu nedenle, muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalarina etkisinin

arastirtlmasi, piyasalarin etkinligi ve seffaflig1 agisindan 6nemlidir.

Arastirma, muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalar1 lizerindeki etkisinin
anlasilmasi, yatirimeilarin bilgiye dayali kararlar almasina yardimer olabilir. Bu da

daha kaliteli bir yatirim ortaminin olugsmasina katki saglayabilir.
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Ayrica, bu arastirma, BIST 30 endeksinde yer alan sirketlerin finansal
performansinin daha iyi anlagilmasina yardimci olabilir. Muhasebe bilgi kalitesinin
sermaye piyasalarina etkisi lizerine yapilan bu tiir calismalar, yatirimcilarin sirketlerin

performansini dogru bir sekilde degerlendirmesine olanak tanir.
3.2. ARASTIRMANIN AMACI

Bu tez ¢caligmasinin amaci, muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasasina olan
etkisini belirlemek ve BIST 30 endeksi iizerinden bu etkiyi analiz etmektir. Bu
kapsamda, muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalarindaki 6nemi ayrintili bir
sekilde incelenmis olup BIST 30 endeksinde yer alan sirketlerin finansal performansi

ile muhasebe bilgi kalitesi arasindaki iliski degerlendirilmistir.

Muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasalarinda yatirimci kararlarini ve
finansal piyasa etkinligini nasil etkiledigini anlamak ve ortaya ¢ikardigi etkileri analiz
etmekten gelmektedir. Boylece, isletmelerin finansal raporlama kalitesini arttirmak
icin alabilecekleri dnlemler belirlenebilir ve sermaye piyasalarinin daha kolay ve etkin

islemesine katkida bulunulabilir.

Ornegin, muhasebe bilgi kalitesini 6lgmek i¢in finansal tablolarm dogrulugu,
seffaflik ve tutarlilik gibi faktorler kullanilabilir. Bu 6lciitler araciligiyla muhasebe

bilgi kalitesi ile BIST 30 endeksinin performansi arasindaki iligki incelenebilir.
3.3. LITERATUR TARAMASI

Muhasebe bilgi kalitesi ve sermaye piyasasi tepkileri arasindaki iliski, finansal
literatiirde biiyiik bir arastirma alanini olusturur. Ampirik aragtirmalar, yatirimeilarin
muhasebe bilgilerine nasil tepki verdigini ve bu tepkilerin hisse senedi fiyatlarin1 ve
diger sermaye piyasast gostergelerini nasil etkiledigini incelemektedir. Bu
aragtirmalarin odak noktalar1 arasinda muhasebe bilgi kalitesinin 6l¢iimii ve sermaye
piyasast tepkilerinin 6l¢limii yer almaktadir. Muhasebe bilgi kalitesinin dl¢iilmesinde
muhasebe standartlarina uyum, finansal tablolarin seffafligi, muhasebe hatalarinin
siklig1 ve kurumsal yonetim uygulamalarimin saglamligi gibi faktorler dikkate

alinmaktadir. Sermaye piyasast tepkilerinin Olciilmesinde ise hisse senedi
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fiyatlarindaki degisimler, islem hacmi, anormal getiriler ve analistlerin tavsiyeleri gibi
gostergeler kullanilmaktadir. Ampirik aragtirmalar, bu faktorler arasindaki iligkiyi
istatistiksel yontemler kullanarak analiz etmekte ve muhasebe bilgi kalitesinin
sermaye piyasasi tepkilerini ne kadar etkiledigini ve bu etkilesimin hangi faktorlerden

etkilendigini belirlemeyi amaglamaktadir (Ede, 2007: 5.47-81).

Ampirik arastirmalar, muhasebe bilgi kalitesi ve sermaye piyasasi tepkileri
arasinda giiglii bir iligki oldugunu gostermistir. Yiiksek muhasebe bilgi kalitesine sahip
sirketlerin hisse senedi fiyatlarinin yiiksek, islem hacimlerinin fazla ve anormal
getirilerinin olumlu oldugu gozlemlenmistir. Hem de analistlerin bu sirketler i¢in
olumlu tavsiyelerde bulunduklari ve yatirnmcilarin bu sirketlere daha fazla ilgi

gosterdikleri de goriilmiistiir.

Ball and Brown (1968) yaptig1 ¢aligmada muhasebe hatalarinin hisse senedi
fiyatlarini nasil etkiledigini incelemistir. Calisma, muhasebe hatalarinin hisse senedi

fiyatlarinda diislise neden oldugunu ve bu diisiisiin 6nemli 6l¢iide oldugunu bulmustur.

Merton (1987) yaptig1r calismada muhasebe bilginin asimetrik dagiliminin
hisse senedi fiyatlarinda oynakliga nasil yol agabilecegini incelemistir. Caligma,
muhasebe bilginin asimetrik dagiliminin hisse senedi fiyatlarinda oynaklig: arttirdigini

ve bu oynakligin yatirimcilar icin risk olusturdugunu bulmustur.

Vermaelen (1993) yaptig1 c¢aligmada muhasebe bilgi kalitesinin sirketlerin
bor¢lanma maliyetlerini nasil etkiledigini incelemistir. Calisma, yiiksek muhasebe
bilgi kalitesine sahip sirketlerin daha diisiik faiz oranlari ile bor¢lanabildiklerini ve bu

durumun sirketlerin degerini arttirdigint bulmustur.

Dechow (1994), Amerika'daki isletmelerde tahakkuklarin hisse senedi
getirilerini nakit akislarina gore daha fazla etkiledigini tespit etmistir. Arastirmaci,
tahakkuk muhasebesinin isletme i¢in 6nemine dikkat ¢ekmis ve nakit akislarinin
zamanlama sorunu nedeniyle performans 6l¢iimiinde daha eski bir ara¢ oldugunu ifade

etmistir.

49



Sloan (1996), kar1 tahakkuklar ve nakit akiglari olarak iki ayr1 bilesen seklinde
incelemis ve kar icindeki tahakkuk paymnin artmasmnin karlarin stirekliligini
diistirdligiinii gézlemlemistir. Arastirmaci, nakit akis bileseninin tahakkuklara oranla

kar1 daha dogru ve kaliteli olarak tespit ettigini belirtmistir.

La Porta ve Lopez de Silanez (1998) yaptiklar1 calismada Anglosakson hukuk
sistemine sahip tilkelerin Kita Avrupasi hukuk sistemine sahip tilkelere kiyasla daha
iyl muhasebe sistemlerine sahip olduklar1 ve yatirimcilar1 daha fazla koruduklar

sonucuna ulasilmgtir.

Ozkan ve Balsar1 (2010), 1994 ve 2001 finansal krizlerinin karlar ve defter
degeri iizerindeki etkilerini deger iliskisi baglaminda incelemislerdir. Arastirma
sonuglari, 1994 krizinde kar ile deger iliskisinin azaldigini, ancak defter degeri ile
deger iliskisinin arttigini1 gostermistir. 2001 krizinde ise, karlarin dnceki krizle ayni

oldugunu, defter degeri ile deger arasinda bir iliskinin olmadigin1 ortaya koymustur.

Kayalidere (2013), isletmelerdeki muhasebe bilgisi ile piyasa degerleri
arasindaki iliskiyi 2005-2011 dénemi iizerinde incelemistir. Aragtirma sonugclari, gelir
tablosu ve bilanco bilgilerinin finansal sektdrdeki isletmelerin piyasa degerlerini

bliytik olciide agikladigini gostermistir.

Ismail vd. (2013), Malezya'daki isletmelerin IFRS kabulii ile kar kalitesi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligsma sonuglari, IFRS’yi kabul eden isletmelerin
yiiksek kaliteli karlara sahip oldugunu ve bu durumun isletmelerin yoneticilerinin kar

maniplilasyonunu engelledigini gostermistir.

Ebaid (2013), isletmelerin goniillii olarak kurumsal yonetim uygulamalarim
benimsemesinin kar kalitesi ve tasarruf sahiplerinin algilar1 arasindaki iliskiyi
arastirmigtir. Calisma sonuglari, goniillii olarak bu ilkeleri benimseyen isletmelerin

raporlama kalitesinin arttigini gostermistir.

Wickramasingha ve Nanayakkara (2015), Sri Lanka Kolombo Borsasi'nda
faaliyet gosteren isletmelerde denetim goriislerinin yatirimcilarin tasarruf kararlarini

ne kadar etkiledigini arastirmislardir. Calisma sonuglari, bagimsiz denetci raporlarinin
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hisse senedi getirisi ile yiiksek oranda iliskili oldugunu ve bu raporlarin yatirimcilarin

kararlarin1 yonlendirdigini gostermistir.

Ercan ve Isseveroglu (2016), BIST 100'de islem goren isletmelerin olumlu
bagimsiz denetgi goriislerinin hisse senetleri lizerindeki etkisini incelemistir. Caligsma
sonuglari, olumlu bir bagimsiz denet¢i raporunun hisse senedi fiyatlar1 iizerinde

herhangi bir etkisinin olmadigini géstermistir.

Vaziri ve Azadi (2017), Tahran Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren
isletmelerin yayinladiklar1 denetim raporlarinin yatirimeilarin tasarruf kararlar
tizerindeki etkisini arastirmislardir. Arastirma sonuglari, bagimsiz denet¢i raporlarinin

hisse senedi getirisi ile yiiksek oranda iliskili oldugunu ve bu raporlarin yatirimeilarin

Chen vd. (2020) yaptig1 ¢calismada ise Cin'de yolsuzluk kiiltiiriiniin muhasebe
kalitesine etkilerini inceledikleri ¢alismada, muhasebe kalitesinin, giiclii yetkililerle
iligkili ve yolsuzluga bulagsmis yetkililerle daha giiclii baglantilara sahip firmalar i¢in

diistiigii sonucuna ulagilmistir.
3.4. ARASTIRMANIN KISITLARI

Arastirmanin  bulgularint degerlendirirken mevcut smirlamalarin  kabul
edilmesi 6nemlidir. Aragtirmamiz giincel veriler geregi ve drneklem yas1 minimum 5
y1l olarak 2019-2023 yillar1 arasinda gerceklestirilmistir. Bu kisitlamalar nedeniyle
calismamiz 2019 yili sonundan 2023 yili sonuna kadar olan mali tablolara
odaklanmistir. Bu zaman dilimi, 2019 yilinda baslayan koronaviriis mali krizinin
ardindan kontrol edilemeyen etkilerin yani sira igletmelerin kaliteyi artiracagi yada

azaltacagi beklentisini de hesaba katmak i¢in se¢ilmistir.

BIST30 endeksinde bulunan; Astor Enerji A.S., Gilibre Fabrikalar1t T.A.S.,
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S., Odas Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S., Sasa Polyester Sanayi A.S. sirketlerin verileri bulunamamasi nedeniyle

toplam 5 sirket bu arastirmaya dahil edilmemistir.
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3.5. ARASTIRMANIN ORNEKLEMIi

Calisma, hisseleri BIST30 endeksinde yer alan bir grup sirkete odaklamaktadir.

Bir firmanin 6rneklem grubuna dahil edilebilmesi i¢in tiim ¢aligma dénemi boyunca

stirekli olarak faaliyet gostermesi ve verilerinin kolaylikla ulasilabilir olmasi

gerekmektedir. Bu kriterler ve kisitlamalar dikkate alindiginda calisma toplam 25

sirketi kapsamaktadir.

Arastirmada Datastream, I/B/E/S, Worldscope, EIKON veritabanlarinin yani

sira KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve Borsa Istanbul internet siteleri gibi

cesitli kaynaklardan gelir tablosu, bilanco verilerini igeren sermaye piyasast ve mali

tablo verileri elde edildi.

Tablo 1: Arastirmanin Orneklemi, BIST30 Sirketleri

Sira
1

2
3
4
5

6

10
11

12
13

14

15

Kod
AKBNK
ALARK

ASELS
ASTOR
BIMAS

BRSAN

EKGYO

ENKAI
EREGL

FROTO
GUBRF

SAHOL
HEKTS

KRDMD

KCHOL

Sirket Unvam
AKBANK T.A.S.

ALARKO HOLDING A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYT
VE TICARETA.S.

ASTOR ENERJI A.S.
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S.

BORUSAN BIRLESIK BORU
FABRIKALARI SANAYI VE TICARETA.S.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK
FABRIKALARIT.A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.
GUBRE FABRIKALARIT.A.S.
HACI OMER SABANCI HOLDING
A.S.
HEKTAS TICARET T.A.S.
KARDEMIR KARABUK DEMIR
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
KOC HOLDING A S.
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16

17
18

19

20

21
22
23

24

25

26
27
28

29
30

3.6.BAGIMLI DEGiSKENLER

KONTR

KOZAL
ODAS

OYAKC

PGSUS

PETKM
SASA
TOASO

TCELL

TUPRS

THYAO
GARAN
ISCTR

SISE
YKBNK

KONTROLMATIK TEKNOLOJI
ENERJI VE MUHENDISLIK A.S.

KOZA ALTIN ISLETMELERI A S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI

TICARETA.S.

OYAK CIMENTO FABRIKALARI
AS.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
AS.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING
AS.

SASA POLYESTER SANAYIA.S.
TOFAS TURK OTOMOBIL
FABRIKASIA.S.

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI

AS.
TUPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S.

TURK HAVA YOLLARI A.O.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

TURKIYE iS BANKASI A.S.

TURKIYE SISE VE CAM
FABRIKALARI A.S.

YAPI VE KREDI BANKASIA.S.

Tablo 2: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenlerin, Simgeleri ve Hesaplama

Bicimleri

BAGIMLI DEGISKENLER SiMGE
Ozsermaye Karhhg

Varhik Karlihg

HESAPLAMA BICiMi
Net kar/Oz sermaye

Net kar/Toplam varlik
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BAGIMSIZ DEGISKENLER SiMGE HESAPLAMA BiCiMi

Hisse Bas1 Defter Degeri HBDD Oz Kaynak / Hisse Senedi Sayis1

Hisse Bas1 Kar HBK Net Kar / Hisse Sayist

Fiyat Kazan¢ Orani FKO Hisse Senedi Fiyati1 / Hisse Basina
Kazang

Bu calismada bagimli ve bagimsiz degiskenler, sirketlerin finansal
performansin1 anlamak ve etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla segilmistir.
Bagimli degiskenlerden ROA, sirketlerin varlik kullanimiyla elde ettikleri karlilig
Olemek i¢in secilmistir. Varlik karliligi, sirketlerin varliklarini ne olgiide etkili bir
sekilde kullanabildiklerini gosterir ve operasyonel etkinliklerini degerlendirmede
onemli bir gostergedir. ROE ise sirketlerin 6zkaynaklarin1 nasil karli bir sekilde
yonettigini olgen bir finansal gosterge olarak secilmistir. Ozsermaye karlihigi,
sirketlerin hissedarlarina ne dl¢giide kar sagladigin1 gosterir ve sirketin finansal yap1 ve

bor¢lanma politikalarinin etkinligini degerlendirmede kullanilir.
3.6.1. Oz Sermaye Karliig

Muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasasina etkisini degerlendirmek icin
BIST 30 endeksi iizerinde bir uygulama yapilmistir. Burada bagimli degisken olarak
6z sermaye karlilhig: kullanilmistir. Oz sermaye karliligi, bir sirketin net karmin 6z

sermayesine orani olarak hesaplanir ve sirketin 6z kaynaklarinin karliligin1 yansitir.

Oz sermaye karliligi, muhasebe bilgi kalitesinin etkisini degerlendirmek igin
onemli bir Olclidiir. Muhasebe bilgi kalitesinin artmasiyla 6z sermaye karliliginin
genellikle artmasi1 beklenir, ¢linkii dogru ve giivenilir finansal bilgiler, yatirnmcilarin
sirket hakkinda daha dogru kararlar almasinmi1 saglar ve bu da sirketin karliligini

arttirabilir.
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Bununla birlikte, diisiik 6z sermaye karlilig1, sirketin 6z sermayesini etkili bir
sekilde kullanamadigini1 veya kar elde etmekte zorlandigini gosterebilir. Bu durum,
sirketin finansal durumu hakkinda olumsuz bir durum yaratarak yatirimcilarin

giivenini azaltabilir.

Modelde 6z sermaye karlilig1 bagimli degisken olarak kullanilarak, muhasebe
bilgi kalitesinin etkisi {izerinde bir analiz yapilmistir. Elde edilen sonuglar, muhasebe
bilgi kalitesinin sermaye piyasasinin ilizerindeki etkisini anlamak ve 6énemli bir sonug

sunmaktadir.

Bu analizler, sermaye piyasasinda yatirimcilarin daha dogru kararlar almasini

saglayarak sermaye piyasasinin isleyisini diizeltebilir.
Oz sermayeye dair olusturulan model asagidaki sekildedir:
ROE=p0+p1X1+p2X2+...+pnXn+g
Burada:
ROE: Bagimli degiskeninizdir, 6z sermaye karliligini temsil eder.

X1,X2,....Xn: Bagimsiz degiskenlerdir. Bu degiskenler arasinda muhasebe
bilgi kalitesi gibi faktorler yer alabilir.

B0,B1,B2,....pn: Modelin katsayilaridir. Bu katsayilar, bagimsiz degiskenlerin

0z sermaye karlilig1 tizerindeki etkisini temsil eder.

€: Hata terimidir. Modeldeki belirsizligi ve gozlemlenen degerler ile tahmin

edilen degerler arasindaki farki temsil eder.

Bu model ile birlikte muhasebe bilgi kalitesinin 6z sermaye karlilig
tizerindeki etkisi analiz edilir. Bu analiz sonucunda da muhasebe bilgi kalitesinin

sermaye piyasasi performansi iizerindeki etkisi anlaslir.
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3.6.2. Varhk Karhihg:

Muhasebe bilgi kalitesinin sermaye piyasasina etkisini degerlendirmek icin
BIST 30 endeksi iizerinde bir uygulama yapilmistir. Burada bagimli degisken olarak
varlik karliligi kullanilmigtir. Varlik karliligi, bir sirketin varliklarinin net kara orani

olarak hesaplanir ve sirketin varlik kullanim verimliligini yansitir.

Varlik karlili§i, muhasebe bilgi kalitesinin etkisini degerlendirmek ig¢in
onemli bir 6l¢lidiir. Varlik karlilig1 bir sirketin uzun vadeli siirdiiriilebilirligi tizerinde
biiyiik bir etkiye sahiptir. Yeterli varlik karliligina sahip olmayan bir sirket, finansal
zorluklarla karsilasabilir ve uzun vadede calismalarini siirdiirmekte zorlanabilir. Bu

nedenle, sirketlerin varlik karliligin1 arttirmak icin ¢esitli stratejiler gelistirilmelidir.

Varlik karliligi, bircok faktdrden etkilenebilir, bunlar arasinda rekabet
kosullar1, yonetim politikalar1 ve ekonomik kosullar yer alir. Bu nedenle, bir sirketin
varlik karliligint anlamak i¢in genis bir inceleme yapmak gerekir. Varlik karliliginin
arttirtlmasi, sirketin performansini arttirabilir ve bu nedenle yoneticiler tarafindan

takip edilir.

Burada varlik karlilig1 bagimli degisken olarak kullanilarak, muhasebe bilgi
kalitesinin etkisi lizerinde bir analiz yapilmistir. Elde edilen sonuglar, muhasebe bilgi
kalitesinin sermaye piyasas1 performansi lizerindeki etkisini anlamak i¢in 6nemli bir
sonug¢ sunmaktadir. Bu analizler, sermaye piyasasinda daha etkin bir fiyatlandirma ve

sirketlerin varlik yonetimini gelistirmesi i¢in faydali olabilir.

Yiiksek varlik karligina sahip olan sirketler, genellikle daha kararli ve
stirdiiriilebilir bir performans sergilerken, diislik varlik karligina sahip olan sirketler
finansal zorluklarla karsilagabilir. Bu nedenle, sirketlerin varlik karliligini arttirmak

icin etkili bir varlik yonetimi stratejisi benimsemeleri onemlidir.

Varhk Karlhihgina dair olusturulan model asagidaki sekildedir:

ROA=BO+B1X1+B2X2+...+BnXn+e
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ROA: Bagimli degiskeni temsil eder. Bu durumda, varlik karliligi dl¢timii

kullantlr.
B0: sabit terimi temsil eder.
B2,...,pn: bagimsiz degiskenlerin katsayilarini temsil eder.

X1,X2,....Xn :bagimsiz degiskenleri temsil eder. Bu degiskenler arasinda

muhasebe bilgi kalitesini yansitan olgiitler yer alabilir.
¢: Hata terimidir.
3.7. BAGIMSIZ DEGISKENLER

Bagimsiz degiskenlerinden hisse basina kar, sirketin net gelirini hisse basina
diisen kara doniistiiren bir temel 6lgiittiir. Bu ¢alismada hisse basina kar, sirketlerin net
karliligin1 ve operasyonel etkinliklerini degerlendirmek i¢in secilmistir. Fiyat kazang
orani, piyasa degeri ile sirketin hisse basina diisen kar1 arasindaki iliskiyi gosterir. Bu
oran, yatirimcilarin sirketin gelecekteki karliligina yonelik beklentilerini yansitir ve
sirketin piyasa algisin1 6lgmede kullanilir. Hisse basi defter degeri ise sirketin
varliklarmin hisse basina diisen degerini ifade eder. Bu deger, sirketin net varlik
degerini ve piyasa degeri ile karsilastirildiginda sirketin degerlemesini degerlendirmek

icin kullanilir.

Bu degiskenler, sirketlerin finansal performansini etkileyen temel faktorleri
temsil etmektedir. Analizler, bu faktorlerin ROA ve ROE gibi 6nemli finansal
gostergeler tizerindeki etkilerini anlamak ve sirketlerin operasyonel ve finansal

stratejilerini degerlendirmek amaciyla gergeklestirilmistir.
3.7.1. Hisse Bas1 Kar

Giliniimiizde sirketlerin performansini degerlendirmek i¢in kullanilan birgok
Olciit vardir. Bu Ol¢iitlerden biri de hisse basi kar olarak bilinir. Hisse basina kKar,

sitketin net gelirinin, hisse sayisina bodliinmesiyle elde edilir. Muhasebe bilgi
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kalitesinin sirket performansina etkisi iizerine yapilan arastirmalarda, hisse bas1 karin

onemli bir degisken olarak ortaya ¢ikmaktadir.

BIST 30 endeksi, Tiirkiye'nin en biiylik 30 sirketinin hisse senetlerini
kapsayan bir endekstir. Bu endeks, Tiirkiye'nin finansal piyasalar1 {izerinde biiyiik bir
etkiye sahiptir. Dolayistyla, BIST 30 sirketlerinin hisse basi kar1 yatirimcilar igin

onemli bir finansal gostergedir.

Muhasebe bilgi kalitesi, finansal raporlama siireclerinin dogrulugu,
giivenilirligi gibi faktorlere dayanir. Bu faktorler, yatirimcilarin sirket hakkinda dogru
ve giivenilir bilgilere ulasabilmelerini saglar. Dolayisiyla, muhasebe bilgi kalitesi

yiiksek olan sirketlerin hisse basi karlarinin daha giivenilir oldugu varsayilmaktadir.

Sonug olarak, hisse basi1 karin muhasebe bilgi kalitesi lizerinde 6nemli bir
etkisi vardir. Yiiksek muhasebe bilgi kalitesine sahip sirketlerin hisse bas1 karlari
genellikle daha giivenilir ve tutarlidir. Bu da yatirimcilarin ve diger finansal karar

vericilerin dogru kararlar almalarina yardimer olur.

Defter degerine dair olusturulan model asagidaki gibidir:

Performans=p0+p1+xMuhasebe Bilgi Kalitesi+e

Burada:

e Performans: Sirketin performansini temsil eden bir degisken (6rnegin, hisse
bast kar).

o Muhasebe Bilgi Kalitesi: Muhasebe bilgi kalitesini yansitan bir degisken

e [0, B1: Modelin katsayilari.

¢: Hata terimi.

Bu model, muhasebe bilgi kalitesinin sirket performansi iizerindeki etkisini
belirlememize olanak saglar. f1 katsayisi, muhasebe bilgi kalitesinin hisse basi kar

tizerindeki etkisini gosterir.
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3.7.2. Fiyat Kazan¢ Oram

Fiyat kazang¢ orani, finansal analizde kullanilan 6nemli bir gostergedir ve
sirketlerin hisse senedi degerini belirlemede 6nemli bir rol oynar. Bu oran, bir sirketin

hisse senedi fiyatinin hisse bagina kazang ile boliinmesiyle hesaplanir.

Bu oranin yiiksek olmasi genellikle yatirimcilar i¢in olumlu bir durumdur.
Ciinkii yiiksek fiyat kazang oranlari, yatirimcilarin gelecekteki biiyiime ve karlilik
potansiyeline giiven duyduklarini gosterir. Bu durumda, yatirimcilar daha fazla kar
bekledikleri i¢in hisse senedi fiyati yiikselebilir. Diistik bir fiyat kazang orani, sirketin

karlilik ve biliylime potansiyeline iliskin daha az olumlu bir durum olarak goériilebilir.

Bu tez de, Borsa Istanbul'un endekslerinden biri olan BIST 30 igindeki
sirketlerde fiyat kazan¢ oraninin incelenmesi, muhasebe bilgi kalitesinin sirket
performansina etkisinin anlagilmasi konusu ele alinmistir. Ayrica sirketlerin muhasebe
uygulamalarinin  kalitesinin, hisse senedi performansi {iizerindeki etkilerini
degerlendirerek, finansal piyasalarda daha kararli bir sekilde yatirim kararlari

alinmasina yardimei olabilir.

Sonu¢ olarak bir sirketin fiyat kazan¢ oraniyla muhasebe bilgi kalitesi
arasindaki iliskide, yatirimcilarin sirketin finansal durumu hakkinda ne kadar giiven
duyduklar1 ve bu gilivenin hisse senedi fiyatlarina nasil yansitildigi 6nemlidir. Ayrica,
muhasebe bilgi kalitesinin iyilestirilmesini yatirnmcilarin sirkete duydugu giiveni

arttirarak fiyat kazang oranini olumlu yonde etkileyebilir.
Fiyat kazang¢ oranina dair olusturulan model asagidaki gibidir:
Performans=p0+p1+xMuhasebe Bilgi Kalitesi+e
Burada:

e Performans: Sirketin performansimni temsil eden bir degisken (6rnegin,
fiyat/kazang orani).
o Muhasebe Bilgi Kalitesi: Muhasebe bilgi kalitesini yansitan bir degisken

e [0, B1: Modelin katsayilari.
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e ¢&: Hata terimi.

Bu model, muhasebe bilgi kalitesinin sirket performansi {izerindeki etkisini
belirlememize olanak saglar. B1 katsayisi, muhasebe bilgi kalitesinin fiyat/kazang

oran1 lizerindeki etkisini gosterir.
3.7.3. Hisse Basi Defter Degeri

Hisse basi defter degeri, bir sirketin 6z kaynaklarinin hisse senedi sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Bu deger, yatirimcilara sirketin 6z kaynaklarinin hisse basina
ne kadar oldugunu gosterir. Yiiksek kaliteli muhasebe bilgisine sahip olan sirketlerin
hisse basi defter degerinin dogru bir sekilde yansitilmasini saglar. Sirketlerin finansal
tablolarindaki dogruluk, yatirnmecilarin sirketin gergcek finansal durumunu ve

gelecekteki durumunu iyi bir sekilde anlamalarina yardimer olur.

Muhasebe bilgi kalitesinin hisse bas1 defter degeri lizerinde 6nemli bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Dogru finansal raporlamaya sahip sirketler yatirimcinin
giivenini kazanarak piyasa ile ilgili durumlara daha rahat bir sekilde ulasabilirler. Bu
durum, hisse basi defter degerinin olumlu sekilde etkilenmesini saglar. Ornegin,
yatirim yapmay1 diisiinen kisiler finansal raporlamasinda dogru bilgiler sunan bir

sirketin 6z kaynaklarinin ger¢ek degerini daha yiiksek olarak degerlendirebilir.

Yiiksek kaliteli muhasebe bilgileri, yatirimcilarin sirketin finansal durumu
hakkinda giivenilir bilgiler elde etmesini saglar. Bu durum sirketin hisse bas1 defter
degerinin artmasina da yardimci olur. Sonug¢ olarak sirketlerin muhasebe bilgi
kalitesinin arttirilmasi, uzun vadeli olarak sirketin performansini ve yatirimcinin

giivenini arttiran dnemli bir faktdr olarak karsimiza cikar.
Hisse bas1 defter degeri oranina dair olusturulan model asagidaki gibidir:
Performans=o+f+Hisse Bas1 Defter Degeri+e
Burada:

e Performans: Sirket performansini temsil eden degisken
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e :Sabit terim
e [3: Hisse basi defter degerinin sirket performansi iizerindeki etkisini gdsteren
katsay1

e ¢e:Hata terimi

Eger B katsayis1 anlamli ise, hisse basi defter degerinin sirket performansi

tizerinde olarak anlamli bir etkisi oldugu sdylenebilir.
3.8. ANALIZ

“Hisse Basina Kar, Fiyat Kazan¢ Orani ve Hisse Basi Defter Degeri” nin “ROA”
tizerindeki etkisi incelenmek amaglanmistir. S6z konusu modeli test etmek tizere
oncelikle regresyon analizinin varsayimlarindan olan bagimsiz degisken ile bagimli
degisken arasinda anlamli bir iliski aranmistir. Yapilan korelasyon analizi sonuglar

asagida sunulmustur.

Tablo 3: Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang orani, Hisse Basi Defter Degerinin
ROA ile liskisi

Hisse Basina  Fiyat Kazang Hisse Bas1 Defter

Kar Orani Degeri
r 0,248 0,063 -0,003
ROA 139 302 495

p

Yapilan analiz neticesinde bagimsiz degiskenlerle (Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang
orani ve Hisse Bas1 Defter Degeri) bagimli degisken (ROA) arasinda anlamli bir iligki

tespit edilememistir; tiim parametreler i¢in p>.050.

Bu varsayim saglanamasa bile analize devam edilmistir. Ikinci dnkosul ise ¢oklu
dogrusallik varsayiminin karsilanmasidir. Bu kapsamda VIF degerinin 1 - 10 arasinda
olmasi, tolerance degerinin ise 0.2 - 1 arasinda olmas1 gerekmetedir. Analiz

neticesinde bu varsayim karsilanmistir.
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Regresyon analizi sonuglar1 asagida sunulmustur.

Tablo 4: Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang¢ orani, Hisse Bas1 Defter Degerinin
ROA Uzerindeki Etkisi

%95 Giiven
Std. Arah@
B Hata B t P Alt Ust
Limit Limit
Sabit ,070 ,021 3,426  ,003 ,027 114
Hisse Bagina ,004 001 1466 3,163 ,006 ,001 ,007
Kar
Fiyat Kazang 001,000 090 466 647 -,002 ,003
orani
Hisse Basi -,001 ,000 -1,323 -2,857 011 -,002 ,000
Defter Degeri
R =611 R?=.373
F@, 17= 3.37 =

.043

Tablo 4'e gore, hisse bagina karin (EPS) ROA iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir etkisi vardir (B =10.004, B =1.466, p = 0.006). Bu, hisse basina kar arttikca,

sirketin aktif karliliginin da arttigin1 gostermektedir.

Fiyat kazang oran1 (P/E Ratio) ise ROA iizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir (B
=0.001, B = 0.090, p = 0.647). Bu, sirketin hisse fiyatinin kazancina oraninin, aktif

karlilikla anlaml1 bir iligkisinin olmadigini gostermektedir.

Hisse basi defter degerinin (Book Value per Share) ROA iizerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi vardir (B = -0.001, p = -1.323, p = 0.011). Bu,

hisse basi defter degeri arttikga, sirketin aktif karliliginin azaldigin1 gostermektedir.

Modelin genel agiklayiciligi (R?) %37.3 olup, bagimsiz degiskenlerin ROA'y1 anlamli
diizeyde agikladigimi gostermektedir (F(3, 17) = 3.37, p =.043). Bu sonuglar, finansal
gostergelerin  sirketin aktif karlilig1 iizerinde ©nemli etkileri oldugunu ortaya

koymaktadir.
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“Hisse Basma Kar, Fiyat Kazan¢ orani ve Hisse Basi Defter Degeri” nin “ROE”
tizerindeki etkisi incelenmek amaglanmistir. S6z konusu modeli test etmek iizere
oncelikle regresyon analizinin varsayimlarindan olan bagimsiz degisken ile bagimli
degisken arasinda anlamli bir iligki aranmustir. Yapilan korelasyon analizi sonuglari

asagida sunulmustur.

Tablo 5: Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang¢ orani, Hisse Bas1 Defter Degerinin
ROE ile Iliskisi

Hisse Basina Fiyat Kazancg Hisse Basi Defter

Kar Oram Degeri
r ,368 -,145 ,002
ROS 051 265 497

p

Tablo 5'e gore, hisse basina kar (EPS) ile 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda pozitif bir
iligki bulunmaktadir (r = 0.368). Bu iligski sinirda anlamli olup, istatistiksel olarak
anlamlilik seviyesine ¢ok yakin bir p-degerine sahiptir (p = 0.051). Bu durum, hisse
basina kar arttikga, 6zkaynak karliliginin da artma egiliminde oldugunu, ancak bu

iligkinin istatistiksel olarak tam anlamiyla anlamli olmadigini gostermektedir.

Fiyat kazang oran1 (P/E Ratio) ile 6zkaynak karlilig1 (ROE) arasinda negatif bir iliski
bulunmaktadir (r = -0.145), ancak bu iligki istatistiksel olarak anlamli degildir (p =
0.265). Bu, fiyat kazan¢ oranmmin Ozkaynak karliligi ile anlamli bir sekilde

iliskilendirilmedigini gostermektedir.

Hisse bas1 defter degeri (Book Value per Share) ile 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda
cok zayif ve istatistiksel olarak anlamli olmayan bir iligki vardir (r = 0.002, p = 0.497).
Bu da, hisse bas1 defter degerinin 6zkaynak karlilig: ile neredeyse hicbir iliskisinin

olmadigini géstermektedir.

Sonug olarak, hisse basina kar (EPS) ve 6zkaynak karlilig1 (ROE) arasinda pozitif ve
sinirda anlamli bir iligki bulunurken, fiyat kazang oran1 (P/E Ratio) ve hisse basi defter
degeri (Book Value per Share) ile 6zkaynak karlilig1 (ROE) arasinda anlamli bir iligki

bulunmamaktadir.
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Bu varsayim saglanamasa bile analize devam edilmistir. Ikinci onkosul ise ¢oklu
dogrusallik varsayiminin karsilanmasidir. Bu kapsamda VIF degerinin 1 - 10 arasinda
olmasi, tolerance degerinin ise 0.2 - 1 arasinda olmasi gerekmetedir. Analiz

neticesinde bu varsayim karsilanmistir.

Regresyon analizi sonuglar1 asagida sunulmustur.

Tablo 6: Hisse Basina Kar, Fiyat Kazang¢ orani, Hisse Bas1 Defter Degerinin
ROE Uzerindeki Etkisi

%95 Giiven
Std. Arahgi
B t -
Hata P P Alt Ust
Limit Limit
Sabit 228 032 7,063 ,000 160 296
Hisse Bagina 016 002 2117 7,911 000 012 020
Kar
Fiyat Kazang -,002 002 -110 -982 340 -,006 002
orani
Hisse Basi -,005 001 L é 40 -7,257 ,000 -006  -,003
Defter Degeri ’
R =.889 R?=.791
F@e 1= 21.44 p<.001

Tablo 6'e gore, hisse basina karin (EPS) 6zkaynak karliligi (ROE) iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlaml1 bir etkisi vardir (B=0.016, 3 =2.117, p <0.001). Bu, hisse

basina kar arttikca, sirketin 6zkaynak karliliginin da arttigin1 géstermektedir.

Fiyat kazang oran1 (P/E Ratio) ise ROE {iizerinde anlaml1 bir etkiye sahip degildir (B

= -0.002, B = -0.110, p = 0.340). Bu, fiyat kazan¢ oraninin 6zkaynak karliligiyla

anlaml bir sekilde iliskilendirilmedigini gostermektedir.
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Hisse bast defter degerinin (Book Value per Share) ROE iizerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi vardir (B = -0.005, p = -1.940, p < 0.001). Bu,
hisse bas1 defter degeri arttikca, sirketin Ozkaynak karliliginin azaldigim

gostermektedir.

Modelin genel agiklayiciligr (R?) %79.1 olup, bagimsiz degiskenlerin ROE'yi
anlamli diizeyde agikladigini géstermektedir (F(3, 17) =21.44, p <.001). Bu sonuglar,
hisse basina kar (EPS) ve hisse bas1 defter degerinin (Book Value per Share) sirketin
0zkaynak karlilig1 (ROE) {izerinde 6nemli etkileri oldugunu ortaya koymaktadir.
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SONUC

Sermaye piyasalari, ekonomik biiyiime ve kalkinma i¢in hayati 6neme sahiptir.
Bu finansal sistemler, fon fazlasi olan yatirimcilar ile fon ihtiyaci olan borglular
arasinda aracilik yaparak ekonominin isleyisine katki saglarlar. Yatirimcilar, sermaye
piyasalarinda tasarruflarini veya fazladan paralarini degerlendirirlerken borglular ise

fon ihtiya¢larin1 karsilamak i¢in sermaye piyasalarindan borglanirlar.

Aract kurumlar, yatirimcilar ile borglular arasinda aracilik eden ve ¢esitli
finansal enstriimanlarin alim satimini gerceklestirerek gelir elde eden kuruluslardir.
Borsalar ise alim satim islemlerinin gerceklestigi merkezi pazarlardir ve piyasa

seffafligini saglarlar.

Yatirimcilar, sermaye piyasalarinda hisse senetleri, tahviller, bonolar ve yatirim
fonlar1 gibi ¢esitli enstriimanlar araciligiyla yatirnm yapabilirler. Ancak, yatirim
kararlarin1 vermeden Once risk ve getiri dengesini goz Oniinde bulundurmalari

Onemlidir.

Sermaye piyasalari, yatirnmcilar i¢in birgok avantaj sunar. Yatirimcilar
yatirnmlarindan gelir elde edebilir, varliklarinin degeri zamanla artabilir ve
portfoylerini ¢esitlendirerek risklerini azaltabilirler. Sermaye piyasalarinda yatirim
yapmanin bazi riskleri de vardir, bu da yatirimcilarin dikkatle degerlendirmesi gereken

bir konudur.

Ekonomik kalkinma ve strdiriilebilirlik i¢in kaliteli bilgi elde etmek
onemlidir. Muhasebe bilgisi, isletmelerin finansal durumunu anlamak ve dogru
kararlar almak i¢in kritik bir rol oynar. Ancak muhasebe bilgisi birgok faktorden

etkilenir ve bu faktorlerin dogru bir sekilde belirlenmesi 6nemlidir.

Kural bazli ve ilke bazli muhasebe uygulamalari, finansal raporlama
standartlarinin belirlenmesinde Onemli bir rol oynarlar. Her iki yaklagimin da

avantajlar1 ve dezavantajlar1 vardir ve isletmelerin ihtiyaglarina gore tercih edilmelidir.
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Ozetle, sermaye piyasalar1 ekonomik biiyiime ve kalkinma icin kritik &neme
sahiptir ve yatirimeilar igin ¢esitli firsatlar sunar. Ancak yatirim kararlari verilirken

dikkatli bir risk yonetimi ve kaliteli bilgi elde etmek onemlidir.

Bu calismada, Borsa Istanbul 30 endeksindeki sirketlerin performans
gostergeleri ile muhasebe bilgi kalitesi arasindaki iliski incelenmistir. Borsa Istanbul
30 endeksindeki sirketleri inceleyerek, Tiirkiye’nin 6nde gelen sirketlerinin
performans gostergelerini ele almistir. Bu veri seti, Borsa Istanbul iizerindeki literatiire
0zel bir katki saglamaktadir. Tablolardaki veriler, bu gostergelerin dagilimi hakkinda
bilgi verirken ayni1 zamanda endeksteki sirketlerin mali performanslarinin ¢esitliligini
ortaya koymaktadir. Daha once yapilmis calismalarda bu spesifik veri setine

odaklanilmamuis olabilir.

Bu analizler, "Hisse Basma Kar (EPS - Earnings Per Share), Fiyat Kazang
Orani (P/E Ratio) ve Hisse Bas1 Defter Degeri (Book Value per Share)" degiskenlerinin
Aktif Karlilik (ROA) ve Ozkaynak Karliligi (ROE) iizerindeki etkilerini incelemeyi
amagclamustir. Ik etapta bu nominal degiskenlere korelasyon, daha sonra regresyon
analizi yapildi. Analizlerin genel sonucunda, bu degiskenlerin finansal performans
oOl¢iitleri lizerinde istatistiksel olarak anlamli etkileri tespit edilmistir. Bu detayl analiz,

bu tiir caligmalarda kullanilan metodolojiyi genisletmekte ve derinlestirmektedir.

Varlik karliligt (ROA) iizerinde yapilan korelasyon analizinde, bagimsiz
degiskenler ile istatistiksel olarak anlamli bir iligkisi bulunamamistir. Regresyon
analizinde modelin genel agiklayiciligi (R*) %37.3 olup, bagimsiz degiskenlerin
ROA'y1 anlamli diizeyde acikladigimi gostermektedir. Bu sonuglar, finansal
gostergelerin  sirketin aktif karlilig1 iizerinde Onemli etkileri oldugunu ortaya

koymaktadir.

Ozsermaye karlilig1 (ROE) ile yapilan korelasyon analizinde, hisse basina kar
(EPS) degiskeni disindaki degiskenlerin ROA ile iliskisi anlamli degildir. Regresyon
analizi sonucunda ROA sonucunda oldugu gibi korelasyon analizinin tersi bir sonuca
ulasilmistir. Modelin genel acgiklayiciligi (R?) %79.1 olup, bagimsiz degiskenlerin

ROE'yi anlamli diizeyde acikladigini gostermektedir. Bu sonuclar, hisse basina kar
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(EPS) ve hisse basi defter degerinin (Book Value per Share) sirketin 6zkaynak karlilig

(ROE) tizerinde 6nemli etkileri oldugunu ortaya koymaktadir.

Regresyon analizlerinde modelin genel agiklayiciligina (R?) dair elde edilen
yiiksek degerler (ROA icin %37.3, ROE icin %79.1) calismanin giivenilirligini
artirmaktadir. Bu oranlar, bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenleri ne kadar iyi
acikladigin1 gostererek, literatiirdeki diger ¢alismalara gore daha giiclii sonuglar

sunmaktadir.

ROA, sirketin varliklarindan elde ettigi karlilik oranin1 ifade eder. Yani, sirketin
varliklarini ne kadar etkili bir sekilde kullanarak kar elde ettigini gosterir. ROE ise
sirketin 0z kaynaklarindan (hisse sahiplerinin paylarindan) elde ettigi karlilik oranin
ifade eder. Ozkaynak karlihgi, hissedarlarin yatinmlarindan ne kadar kar elde
ettiklerini gosterir. Bu gostergeler, sirketin yonetim etkinligini ve varlik/6zkaynak
kullantmin1 degerlendirerek finansal performansini gosterir. Yiikksek ROA ve ROE,
sirketin karliliginin ve etkin yonetiminin isaretgisidir. Sirketlerin varlik ve 6zkaynak
karliligin1 gdsteren bu oranlar genellikle finansal hizmetler, bankacilik, enerji,
teknoloji gibi ¢esitli sektorlerde 6nemlidir. Bu oranlar, sirketin varlik ve 6zkaynak

kullantimin1 ve karliligini degerlendirmek i¢in kullanilir.

Hisse basina kar, sirketin her bir hisse senedi basina diisen kar miktarini
gosterir. EPS, sirketin karliligin1 ve yatirimeilar i¢in hisse senedi basina diisen kazang
miktarini 6nemli 6l¢iide etkileyen bir gosterge olarak kabul edilmektedir. Yatirimeilar
icin 6nemli bir gosterge olan EPS, hisse bagina diisen kar miktarin1 gosterdigi igin
sirketin karlilig1 ve hisse senedi performansi agisindan kritiktir. Bu gosterge, bir
sirketin her bir hisse senedi basina diisen kar miktarini gosterir. EPS, 6zellikle karlilik
odakl1 sektorlerde (teknoloji, finans, perakende vb.) yatirimeilar tarafindan yakindan

takip edilir. Dolayisiyla, bu analiz 6zellikle bu tiir sektorlerde etkili olabilir.

Fiyat kazan¢ orani, hisse senedinin piyasa fiyatinin, hisse basina kar ile
boliinmesiyle elde edilen orandir. P/E  orani, yatirimcilarin  hisse senedi
degerlendirmelerinde kullandiklar1 6nemli bir metriktir. Yiksek P/E oranlar

genellikle biiyiime potansiyeli yiiksek sirketler icin yiiksek beklentileri yansitmaktadir.
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Piyasa degerlemesi i¢in kritik olan P/E orani, yatirimcilarin sirketin gelecekteki kazang
beklentilerini nasil degerlendirdigini gosterir. Yiiksek P/E oranlari, yatirimcilarin
bliylime potansiyeli gordigiinii veya hisse senedini degerli buldugunu
gosterebilmektedir. Yiiksek P/E oranlar1 genellikle biiyiime potansiyeli olan sirketler
icin gecerlidir. Teknoloji ve biiylime odakli sektdrlerde P/E orani daha fazla dikkate

alinir.

Hisse bas1 defter degeri, sirketin 6zkaynaklarinin, hisse basina diisen degeridir.
Bu deger, sirketin piyasa fiyatina kiyasla varlik degeri agisindan ne kadar degerli
oldugunu gostermektedir. Sirketin varlik degerine gore hisse senedi degerini gosteren
bu oran, sirketin mali yapisini ve varlik tabanin1 degerlendirmek i¢in kullanilmaktadir.
Bu gosterge, bir sirketin varlik degerini hisse basina diisen miktar olarak gosterir.

Ozellikle bankacilik, finans ve sigorta gibi varlik odakli sektorlerde dnemlidir.

Hisse basina kar (EPS), hem ROA hem de ROE iizerinde olumlu bir etkiye
sahiptir. Sirketin karlilig1 arttirllmak isteniyor ise, EPS'i artirmak dogru bir strateji
olarak gosterilebilir. Hem reglesyon hem de korelosyon analizinde fiyat kazang orani
ve hisse bas1 defter degeri, ROA ve ROE iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye
sahip degildir. Bu gostergelerin tek basma sirketin karliligim1 agiklamada yeterli

olmadig1 gortilmektedir.

Sirketin karliligin1 artirmak icin sadece finansal gostergelere degil, ayni
zamanda operasyonel ve stratejik yonetim faktorlerine de odaklanmak gerekebilir.
Ornegin, maliyet kontrolii, operasyonel verimlilik ve pazarlama stratejileri de karlilik
tizerinde etkili olabilir. Bu bulgular, gelecekte yapilmak istenen finansal analizlerde de
dikkate alinabilir. Sirketin stratejik hedeflerine ulagmasina yardimci olunabilen
finansal gostergelerin belirlenmesi ve bu gostergelerin siirekli izlenmesi onemlidir.
Sonug olarak, sirketin finansal performansini iyilestirmek i¢in hisse basina kar iizerine
odaklanmak ve diger finansal gostergeleri de dikkate alarak stratejiler gelistirmeye

calisiimalidir.
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OZGECMIS

[k ve orta dgrenimini Derbent’te
bitirdikten sonra 2015 yilinda Yildiz Entegre Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi
muhasebe ve finansman bolimiinden mezun oldu. 2016-2017 egitim ve 6gretim
yilinda Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme boliimiinii

kazandi ve 2021 yilinda onur derecesi ile lisans egitimini tamamladi.

2022°de Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim dali
muhasebe ve finansman programinda yiiksek lisans egitimine bagladi. 2023 yilinda
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik staj sinavini kazandi. Halen Kocaeli Biiytiksehir
Belediyesi istiraki olan Antikkap1 A.S.’de stajer Mali Miisavir olarak meslek hayatina

devam etmektedir.
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